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1. BAROMETRO SECTORIAL DE LA COMUNIDAD DE MADRID

Una nueva edicion del Barémetro Sectorial de la Comunidad de Madrid vug
presentarse con el fin dltimoprioritario de profundizar en la situacion y en las perspect
de la economia de la regiébn madrilefia, desde una Optica exclusivamente sectorial que
de las opiniones empresariales que nos facilitan de forma continua un amplio gru
expertos. Estiiciativa, puesta en marcha a lo largo de los ultimos afios por la CEIM, ¢
con una periodicidad semestral, siendo el actual el correspondiente a la segunda edid
ejercicio de 2Q0.

ESTRUCTURA DE CONTENIDOS

El primer epigrafe contiene lgwincipales conclusiones del Barémetro y recibe
YAAY2 GNGdz 2 1jdzS§ St AyF2N¥S Sy aNzs a.
describe de forma agregada el comportamiento previsto de una bateria de indicadore
la cuantificacién deak perspectivas cualitativas manifestadas por un significativo grug
expertos sectoriales.
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bien, en el primero, dependiendo de que el barbmetro corresponda al primer semest
afio o al segundo, la informacién manejada tiene distinto alcance. Asi, al tratarse €
ocasién del segundo informe del afo2®) se aborda, en primer lugam haloracién de
ejercicio, distinguiendo entre el comportamiento del Ultimo semestre con relacig
semestre precedente y, ademas, el comportamiento medio del conjunto del afio respe
periodo anual anterior. Los resultados se reflejan mediante unarsq grafico y un conjunt
de breves comentarios.

En el segundo apartado, se detallan las perspectivas sectoriales para el
semestre de 2P1 con relacion al segundo semestre de2@0También se ha optado por
presentacion de los resultados geediccién en términos graficos, aunque precisamente ¢
apartado se complementa con el detalle de las actividades que integran cada
incorporando los comentarios aportados por los expertos, que afiaden claridad a la exp
gréafica de las tendaias previstas. Esta segunda valoracion podra resultar util para lle
cabo un seguimiento del grado de aproximacién entre previsiones y realidad.

lAunquela propuesta metodoldgica seescribe mas adelante, es preciso sefialar gaea la transformacion de valoraciones
cualitativas a resultados cuantitativesusceptibles de comparaciéha sido aplicado uno de los procedimientos mas usuales en los
anélisis de caracteristicas similares a las del presente trabajo, por ejegrapkbbarémetro del CI$ por el indice de Confianza del
Consumidor en el ambito nacional; o bien, por el ISM de EE.UU., entre otras.
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NOTA METODOLOGICA

En este estudio se abordan cuestiones relativas a la actividad de los diferentes secto
configuran el actual panel de expertos del Barometro de la Comunidad de Madrid. Sus opiniong
volumen de ventas, empleo generado, evolucién de precios,gsax de inversién productiva y d
innovacion de procesos y productos, asi como el comportamiento de sus mercados internosy e
estan presentes, en los diferentes items sobre los que efectlian sus valoraciones actuales y d¢
Junto a esta bateride indicadores coyunturales, se investiga la evolucion de los beneficios repo
por su actividad, los niveles de subcontratacién como procesos de outsourcing aplicados por n
empresas y las tendencias y actuaciones en materia de actividad axtam s6lo desde un
perspectiva comercial (exportaciones e importaciones) sino, ademas, como posicionamiento
mercados internacionales.

Los resultados globales presentados a lo largo de este informe responden a la utiliza
una metodologia anamente aceptada en los analisis de opinion. Concretamente, el método apl
consiste en realizar una asociacion simple que liga menor, igual 0 mayor crecimiento a valor
comprendidas en el intervalo 0 a 100. De este modo, un valor nulo repregergpectivas de meno
crecimiento o de disminucién que las realizadas en el periodo previo, asignando valores de 50
la percepcion se traduce en estabilidad y de 100 para aquellas estimaciones que adelantan r
dinamicas.

Tales resultados, qupermiten anticipar expectativas de crecimiento y tendencias er
dinamica, se presentan de forma grafica atendiendo al siguiente esquema:

Con relacion al semestre anterior

Comportamiento al alza Comportamiento a [a baja

-Ralentizado —Continuado ~ Tintensificado

Partiendo de estas valoraciones, se puede obtener un indice Unico para cada uno
sectores y para cada uno de los indicadores, obtenido como promedio simple del conjur
respuestas analizadas. Tal indicador se considera como informacién de pagidaa vez ponderadg
atendiendo a la importancia relativa de cada seattanto en términos de valor afiadido como (
empleo que se desprende dedailtimas estadisticas oficialefrecidas por el Instituto de Estadisti
de la Comunidad de Madridpermte la obtencién de un indicador global de perspectivas
crecimiento de la Comunidad de Madrid para cada uno de los indicadores contemplados
valoracion e interpretacion son idénticas a las ya sefialadas para cada uno de los sectores.

El grado de remsentatividad de los resultados obtenidos en el actual Barémetro, segU
Ultimas cifras estructuralegisponibles supone eB4,0% de la estructura productiva de la region,
términos de valor afiadido y supera32% de su empleo. En concreto se hatado con un total del2
respuestas, que en general, garantizan la presencia de al menos dos expertos para cada ur
actividades econ6micas contempladas, habiéndose efectuado el trabajo de campaowkediddos de
noviembrehasta la primerasemanade diciembrede 2@0.
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

RESUMEN EJECUTDMEL. BAROMETRO SECTOREALA COMUNIDAD DE MADR

V La economia madrilefia ha convivido con un entorno extraordinariamente atipitoeste
nueva edicion del Barémetro Sectorial de la Comunidad de Maskidecogen las
valoraciones obtenidas en la dltima consulta realizada al panel empresarial mad
hadendorepaso a las expectativas que para el segundo semestre2fisbarajabaren
el semestre previg a su modifica®n, una vez que el periodo estabgunto de concluir
De esta comparativa seonfirma que la economia de la regidm compartido con le
conjunto de la economiaspafolaun semestre atipicola relativa mejorale la actividac
gue supuso la relajacion de las medidas de movilidad y la apertura econémica del in
verano se ha visto comprometida con la aparicion de una segunda ofeadiemica.
obligando aretomar medidas de control, aunque se adviert@sultadossensiblenente
favorablestanto en términos sanitariosomo econdmicos fruto de laceleridad con que
fueronaplicadas

V Ligero repunte de las expectativas sin abandonar etezsario de crisisLas dosis d
estabilidad hando ganado fuerzaaunque semantiene ladesaceleraciéwlel crecimiento
delaactividad con una valoracién que se sitlla proxima a los 47 puntos porcentiuelgs
al nivel esperadohace unos mese®stablecidaen 43,5 puntosLa relativa mejora qu
revela este indicador ha contado con un notable impulso de las ramas indusi
especialmente de las farmacéuticas, el metal y la automocion, aunque en esta ulti
expectativas que se mantenian engrimera mitad del ejercicise han debilitadpcomo
consecuencia de una ralentizacion de su actividad extefiambién omparten ests
trayectoria, con intensidades heterogénedss servicios de informacion y el sec
comercial, aunque siguen siendo yaaitarias las opiniones empresariales glexlaranun
segundo semestre en el que las caidas de actihdadseguido siendona constantel.os
servicios empresariales, el transporte, la hosteleria, la edicién o la energia eléctri
claros ejemplos dello.

Vv Un exiguo respiro, apoyado en el compromiso empresakialmejoraelativaesperada er
el comercio internacional con la apertura de fronteras y, fundamentalmente
compromiso adquirido para asumir el reto de la innovacion cesteategiade futuro -
factor decisivo para recuperar los niveles de actividad y hacerlo manera agil, aunc
apresurada, y bajo la concepciéon de sostenibilidatfinen |& actuacionesque han
puesto en practica las empresas madrilefias a lo lardoafle y especialmente esu
segundo semestrédDe nuevo, la transformacion tecnoldgica del tejido productivo apa
como el factor determinante del impulso, aunque moderado, que todos los indica
barajados denotan con relaciéon a las aln mas negativas expectativas que semabtn
para esta segunda mitad del ejercitiace tan sélo unos meses

V El mercado laboral también se encamina hacia la estabilidazk niveles de actividad ci
los quese estima que podra cerrarse la segunda mitad del afio 2020 definen un co
capazde inyectar no solo cierto control del desplome de su mercado laboral, sino ac
de reducir la asfixia de liquidez, a través de una leve amortiguacién en el perfil decre
de sus precios. En patrticular, los servicios personales plasman actuaciasts sentido
poniendo freno al desplome del empleo y afadiendo cierto margen de maniobre
poder retomar ritmos de actividad con la ralentizacion del perfil decreciente de pri
aunque sin duda la construccion, la industria metalloa servicioeempresarialesy la
sanidadconcentran el protagonismo en lo que a revitalizacion del empleo se re
aplicando una politica de precios claramente tildada de estabilidad.
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

V Resultadogglobales de 200 en claverecesiva Al términodel ejercicio y con el foco ¢
atencion claramente ubicado sobre el contexto macroeconomaroep que discurrird €
proximoafio, la valoracion global de la situacion econémica madrilefia que se deriva
opiniones empresarialese mantiene en claveegativa. Un indice de volumen de negot
gue se estableceapenasen 31 puntos, deja constancia de ellmmarcando una intens
distancia sobre las cifras con las que se dio cierre al ejercicio de @8thblecidas pao
encima de los 65 puntofs mas, gesarde que en la segunda mitad dejercicio las
expectativas han tenidan deslizamiento lealza el grueso de los sectores que compot
el panel de expertos encuadran su actividad enclima economico derisis aguda
contando tan sélo con las industria faacéuticay conlos servicios de informaciGomo
sectores anecddticos que inclinan sus valoraciones hacia un escenario de credl
sobrevenids para atendeira crisis sanitaria y la transformacién que ha experimentac
gestbn del trabajo, respectamente En suma, un comportamiento ascendente de
demanda internaque, ademas, en el primero acumula un ascenso de su cartera ex
convierten a estos dos sectores en excepcionalidades

Vv Vision empresarial de 2020 similar a la desiete afios atrdscon matices Las cifras qu
define el volumen de negocio del ejercicio, en términos anuales, se asimilan a los re
con los que en 2013 los panelistas valoralaesituacion, cuando se atisbaba ya el cese
la que hasta la fecha se presentaba commégyor crisis experimentada en el nuevo sit
Este indicador, comparte trayectorias con el empleo, en ambos ejercicios en torn
puntos y, también en materia deprecioslas nuevas contenciones reflejan los proc
adoptados paraacelerar la reactivaciorreflejando elesfuerzoimprobo realizadopara
mejorar suvolumen de negocioDicho comportamiento dejé y esta dejando una note
impronta sobre & evolcion de los beneficios empresariales, quesentanla nota mas
reducida ¢de tan solo 19,6 puntosdesde el afio 2013No obstante, en materia d
inversion, las actuaciones proactivas con las que se ha dado respuesta a la crisi
distan de la situacién de referencia, esto es del 2013, no tanto por su mayor inter
cerca @& 6 puntos adicionalesino por la generalizaciéque se ha registraden todo el
entramado productivo madrilefio.

v Comportamientos muy advesos en la actividad exteriorPese a que la demanda inter
se ha visto sometida a un fuerte proceso de contraccién, en el que en mayor o
medida han participado el grueso de las ramas productivas, salvo las dos excepcion
sefaladasgl caracter global y singnico de la atwual crisis, su origen y las reaccior
asumidas para controlaugexpansion inaatrolada han convertido al comercio exior en
el vértice del declive econdmicba estauracion, hosteleria, transporte y comercio, pol
fuerte vinculacion corotras activdades (comoja actividad turistica, la automocion,
ingenieria, la organizacion de congresos, los servicios inmobiliarios, la interme
financierg e incluso la sanidados servicios recreativgdos personalésvzinculan una part
sustantiva delretroceso de su actividad a las dificultades y limitaciones de
exportacionesa raiz de las restricciones a la movilidad y el cierre de front®agmndo
gue sea éte el indicador de referencia para delimitar el caracter diferencial de esta
conrelacion a episodios de ralentizacion e incluso caida de cifras de negocio prece:
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

V Elprimer semestre de 2021reafirma una mejora de expectativaga percepcion gener:
sobre una ligera mejora de la economia madrilefia, tal y como denotan las valora
efectuadas, parece incuestionable, aunque también lo es que, desde la anterior cc
efectuada en el primer semestre para la segunda mitad dé 2@2incertidumbre sigu
alimentando una valoracion dearecimiento de la actividadtodavia insuficiente par
recuperar los niveles registrados un afio antesdésconfianzajue genera desconoct
como y hasta cuando la problemética sanitaria segpiwapmiendo la reactivacior
econdmica, los derroteros que asumird Eurepan el Brexit como telon de fondoy la
indefinicion de los planes que se abordaran en la economia espafaitando con le
inyeccion presupuestaria de la {JBancondicionado la fechéde inicio de laecuperacion
economica, acotando la valoracion del volumen de negocio moédesde actividaden
estabilidad

V Pasos firmes hacia la estabilidadunque el mercado laboral se rezagadesea que el
COVIBL9 ha dejado desmantelada parte del tejido productivo, con desplomes
actividad en 2020 de los que no se conocian precedentes, las perspectivas para la
mitad de 2021 se enmarcan en un contexto mas favorable. Fundamentalme rotidrdax
de negocio recobran fortaleza, definiéendose en términos de estabilidad e inclu
perfilan ligeros crecimientos, centrados en actividades que se han visto especia
castigadas por la pandemiaynqueno se espera un repunte significativo de lentas
externas. Sin embargo, esta percepcidén no se traslada al empleo, presuponiendo
tendréa que hacer frente a la trasformacion de los ERTES en ERES, es decir, a la pél
de empleo de parte del colectivo que en 2020 se ha mantenido gese®n temporal
De hechg aumenta el numero de sectores que anticipan reducciones de empleo
primera mitad de 2021 de los que asi se manifestaorel segundo semestre de 20:
entre otros, el sector inmobiliario, el comercio, la construccién Yitesizas endurece
sus valoraciones en términos de pérdidas de empleo y son los establecimientos hot
la automocion y los servicios empresariales los que abogan por un asarelenivel de
ocupados tras un 2020 en el que también fueron participgel perfil deteriorado )
generalizado del mercado laboral.

V Refuerzos financieros y apoyos institucionales, una actuacion urgente paaatener la
liquidez yestimular la inversidonlLa recuperacion paulatina de la actividad esperada
los primeros mese de 2021, no estara exenta de dificultades. El deterioro del metr
laboral y su impacto directo en rentgdesestimulando a la demanda interpdimitan la
expansion de la economia, actuando de forma similar en el contexto internacional g
esmasSENDI y2 Sy St [[dzSE FTRAOA2y L YSYy(iSs
visibilidad. Es mas, con unas perspectivas cargadas de connotaciones de debilidad
esfuerzo notorio, los impulsos innovadores actuaran con menor vigor, convirtien:
indispensables la puesta en marcha de apoyos y estimulos capaces de revite
componente inversor e innovador de las empresas madrilefias.
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V Bvolucidénde precios guiada por la cautelbos logros obtenidos por upslitica de precio:
ajustadosseconsolidacomo un elemento decisivo para incentiVademandaPor ello, bs
esfuerzos realizados en materia de rentabilidad, control de costes y gestion eficiente
recursos han facilitadsu ajuste quepermaneceen 2@1.Aun asi, han sido mas nunosas
las actividades que se han visto forzadas a acomodar sus precios al nuevo contex
gue el aumento de los costes energéticos, subidas salariales y elevacién de la presi
no podia ser absorbida, entre ellas transpodrergia, finanzas alimentaciény, por ello,
en términos medios se detecta ligero proceso inflacionista, aunque integrado en
estrategia de control férreo de precios.

Enero 2021 Paginar



Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

31° Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

Puntos fuertes a tener en cuenta:

1. Consolidacion del analisis: Disponibilidad de valoraciones para 31 semestres
consecutivos. Mas de 15 afios de analisis que fortalecen la perspectiva
histdrica.

2. Fomento del seguimiento de perspectivas: Analisis intersemestral, con

incorporacion de predicciones para el primer semestre de 2021.

3. Garantia de la representatividad sectorial: Se recogen 31 actividades,
equivalentes al 94,0% del conjunto de la economia madrilefia y cerca del 92,5%
de su empleo, atendiendo a la Ultima actualizacion de la Contabilidad Regional
(base 2013) realizada por el Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid

4, Fidelidad del panel: los expertos no solo se mantienen, se han ido incorporando
nuevos analistas, garantizandose la presencia de al menos dos panelistas para
cada una de las actividades, a los que se afiade la vision de conjunto de dos
expertos de caracter transversal.

5. Proximidad al planteamiento empresarial: Sistema de presentacion que fomenta
la interactividad sectorial y la participacion de los panelistas.

Panel de expertos sec

ACADE: Asociacion de Cenfros Auténomos de Ensefianza Privada

ATA-MADRID: Agencias de fransporte de cargas completas
ACHPM: Asociacion de Clinicas y Hospitales Privados de Madrid

BANCO SANTANDER
ADEFARMA: Asociacion de Empresarios de Farmacia de Madrid

BANKIA
AECIM: Asociacion de Empresarios del Metal de Madrid

EL CORTE INGLES
AECOM: Asociacion de Empresas de la Construccion de Madrid

AEDHE: Asociacion de Empresarios del Henares CONFEBUS: Confederacién Espaiiola de Transporte en Autobts

EyG-Madrid (FERECECA): Asociacion de Educacion y Gestion de la

AEHM: Asociacién Empresarial Hotelera de Madrid Comunidad de Madrid

AICA: Asociacion de Empresarios de Alcobendas

FARMAINDUSTRIA
AlIM : Asociacion de ingenieros industriales de Madrid IBERDROLA
AMADE: Asociacion Madrilefia de Atencion a la Dependencia IFEMA: Institucién Ferial de Madrid
AMADEI: Asociacion Madrilefia de Empresas Inmobiliarias La FEDE: Federacién de Empresas de Publicidad y Comunicacién

AMER: Asociacion Madrilefia de E de Rest: i0
soctacion Madrliena de Empresas de Kesfauracion LA UNICA: Asociacion Madrilefia de Empresas de Alimentacion vy Distribucién

AMETIC: Asociacion Multisectorial de Empresas de la electronica, las

Tecnologias de la Informacion y de los Contenidos Digitales NATURGY

ANFAC: Asociacion Espafiola de Fabricantes de Automdviles y Camiones ~NEOBIS: Asociacion Empresarial de la Comunicacién Grafica

ANGED: Asociacion Nacional de Grandes Empresas de Distribucion OMEGA: Organizacién Empresarial Madrilefia de Establecimientos de Juego
A_SEFI_GET Asociacién Espaficla de Asesores Fiscales y Gestores OPC: Organizacion profesional de congresos
Tributarios
ionid i ; SANITAS
ASEJU: A Ei | de J Aut d
soctacion Empresartal e Juegos Adtorizados SEOPAN: Asociacién de Empresas Constructoras y Concesionarias de
ASEMPLEO: Asociacion de Empresas de Trabajo Temporal Infraestructuras
ASEACAM: Asociacién empresarial de Industrias Alimentarias de la SERNAUTO: Asociacion Espafiola de Fabricantes de Equipos y
Comunidad de Madrid Componentes para Automocion
ASPRIMA- Asociacion de Promotores Inmobiliarios de Madrid UNO: Organizacién Empresarial de Logistica y Transporte

ASOMED: Asociacion Madrilefia de Empresas de Servicios Deportivos
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

El Barémetro Sectorial de la Comunidad de Madrid:

Detalle adicional y/o diferencial al contemplado por el INE
DIFERENCIACION BAROMETRO SECTORIAL

DESAGREGACION INE

Actividades profesionales, cientificasy
técnicas

Consultoriay asesoria
Ingenieria
Servicios Publicitarios

Organizacién de Congresos
Agencias de trabajo
Agencias de viajes

Comercio

Comercio

Informacién y comunicaciones

Comunicaciones

Tecnologias de la informacién

Actividades inmobiliarias

Actividades inmobiliarias

Act. financieras y de seguros

Intermediacién financiera

Seguros

Hosteleria

Establecimientos hoteleros

Restauracién

Transporte y almacenamiento

Transporte de mercancias
Logistica

Transporte de viajeros

Actividades sanitarias y de servicios
sociales

Hospitalizacion Privada
Seguros meédicos

Atencién a la dependencia

Actividades recreativas y otros servicios

Actividades recreativas: Juego
Servicios deportivos

Servicios de peluqueria

Construccién

Construccién

Educacién Privada

Centros Concertados

Centros Privados

Industria no manufacturera

aire acondicionado

Suministro de energia eléctrica, gas, vapory

Coquerias y refino; ind. quimica;
[fabricacién de productos farmacéuticos

Productos farmacéuticos

Madera, Corcho, Papel y graficas

Papel, edicién y artes graficas

Fabricacion de material de transporte

Automoviles

Equipos y Componentes para Automocién

Metalurgia y productos metalicos

Industrias del Metal

Industrias alimentarias

Industrias Alimentarias

Peso de |

O0S sectores,

dGeo mMuandi r di add

CNAE 2009 - Base 2013 Sedprial  Ponderacion
Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos 13,17 14,01
Act. profesionales, cientificas y técnicas; administrativas y serv. auxiliares 12,72 13,54
Actividades inmobiliarias 10,77 11,46
Informacién y comunicaciones 10,19 10,84
Actividades sanitarias y de servicios sociales 6,68 7,11
Actividades financieras y de seguros 6,59 7,01
Hosteleria 5,15 5,48
|Transporte y almacenamiento 5,96 6,34
Educacion 5,32 5,66
Construccién 4,92 5,23
Act. artisticas, recreativas y de entretenimiento; reparacion y otros serv. 4,88 5,20
Industrias no manufactureras 3,96 4,22
Coquerias y refino; ind. quimica; fabricacion de productos farmacéuticos 1,34 1,43
Fabricacion de material de transporte 0,76 0,81
Industria alimentaria 0,67 0,71
IVietalurgia y fab. de productos metdlicos, excepto maquinaria y equipo 0,50 0,54
Industria de la madera y del corcho, industria del papel y artes graficas 0,40 0,43
TOTAL 03,99 100,00]
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Principales Resultados Sectoriales del Barometro Sectorial de la Comunidad de Madrid

aDe d-nde sal e
negoci o0?

el dat o

agregado

Valoracion
Sectores CNAE 2009- Base 2013 _ 5%  2¢ 5em-2020 Aportacién
Sectorial
(0 a 100)

Comercio 14,01 66,7 9,34
Servicios Empresariales 13,54 35,7 4,83
Actividades inmobiliarias 11,46 50,0 5,73
Informacién y Comunicaciones 10,84 100,0 10,84
Sanidad y servicios sociales 7,11 25,0 1,78
Actividades Financieras Y Seguros 7,01 50,0 3,51
Transportes 6,34 33,3 2,11
Educacion privada 5,66 25,0 1,41
Hosteleria 5,48 0,0 0,00
Construccién 5,23 50,0 2,61
Otros servicios personales 5,20 33,3 1,73
Energia eléctrica, gas y agua 4,22 0,0 0,00
Industria quimica: farmacia 1,43 100,0 1,43
Medios de transporte 0,81 75,0 0,61
Industria Alimenticia 0,71 33,3 0,24
Industria del metal 0,54 100,0 0,54
Madera, papel, edicion y artes 0,43 0,0 0,00
TOTAL 100,0 - 46,71

Un exiguo respiro apoyado en el compromiso empresarial. Las valoraciones con las que se estima que podra cerrarse la
segunda mitad del afio 2020 -sometido a la presion que ha supuesto para gran parte del tejido productivo madrilefo la segunda
ola de la pandemia y las medidas acometidas para hacerla frente-, definen un contexto de nuevas reducciones de actividad,
aungue menguadas en su intensidad y capaz de inyectar no sdlo cierto control del desplome de su mercado laboral, sino
ademas de reducir la asfixia de liquidez, a través de una leve amortiguacion en el perfil decreciente de sus precios. Las mejoras
esperadas en el comercio internacional, con la apertura relativa de fronteras y, fundamentalmente, el compromiso adquirido
para asumir el reto de la innovacidon como estrategias de futuro, es decir, como factor decisivo para recuperar los niveles de
actividad y hacerlo manera agil, aunque no apresurada, y bajo la concepcion de sostenibilidad.
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Pasos firmes hacia la estabilidad. Pese a que el COVID-19 ha dejado desmantelada a parte del tejido productivo, con
desplomes de actividad en 2020 de los que no se conocian precedentes, las perspectivas para la primera mitad de 2021 se
enmarcan en un contexto mas favorable. Fundamentalmente las cifras de negocio recobran fortaleza, definiéendose en
términos de estabilidad e incluso se perfilan ligeros crecimientos, centrados en actividades que se han visto especialmente
castigadas por la pandemia, pese a que no se espera un repunte significativo de las ventas externas. Sin embargo, esta
percepcion no se traslada al empleo, presuponiendo que se tendra que hacer frente a la trasformacion de los ERTES en
ERES, es decir, a la perdida total de empleo de parte del colectivo que en 2020 se ha mantenido en suspension temporal.
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Refuerzos financieros y apoyos institucionales, una actuacién urgente para estimular la inversién. La recuperacion paulatina
de la actividad esperada para los primeros meses de 2021, no estara exenta de dificultades. El deterioro del mercado laboral y
su impacto directo en rentas —desestimulando a la demanda interna-, limitan la expansion de la economia, actuando de forma
similar en el contexto internacional que nos es mas cercano en el que, adicionalmente, los efectos del “Brexit” iran adquiriendo
mayor visibilidad. Es mas, con unas perspectivas cargadas de connotaciones de debilidad y tras un esfuerzo notorio, los
impulsos innovadores actuaran con menor vigor, convirtiendo en indispensables la puesta en marcha de apoyos y estimulos
capaces de revitalizar al componente inversor e innovador de las empresas madrilefas.
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RETROSPECTI
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BAROMETRO SECTORIAL DE LA COMUNIDAD DE MADRID
Valoracion a cierre del ejercicio en promedio anual: Perspectiva Mercados
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