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Situacion econdmica de la Comunidad de Madrid III/ 2020

I. Sintesis de la situacion econéomica

En los dos meses que han transcurrido desde el cierre del informe trimestral anterior, el desarrollo de
una segunda ola de contagios ha elevado la complejidad de la situacién econémica en un final de afio
gue ya se apuntaba critico.

A la relevancia que el ultimo trimestre tiene en términos de actividad, y que resultaba clave para el cierre
econdémico de este afio aciago, se unia que, durante este cuarto trimestre, debian despejarse una serie
de importantes incégnitas que podrian condicionar el devenir de las economias en los préximos afios. En
la agenda: la eleccidén presidencial de EE.UU., las negociaciones del acuerdo de salida del Reino Unido
de la UE y la aprobacion del presupuesto comunitario para 2021-2027, del que depende la liberacién de
los fondos extraordinarios para la recuperacion de las economias europeas.

En este contexto, irrumpe con fuerza la necesidad urgente de control de la segunda ola de la epidemia,
lo que, a la espera de la aprobacién de una (o varias) vacunas, o tratamiento efectivo para la
enfermedad, pasa, de nuevo, por la limitacion de la actividad en determinados sectores econdémicos, de
la interaccidn social y del movimiento de las personas, cuya articulaciéon, a diferencia de la primera ola,
se esta realizando de manera gradual, parcial y diferenciada por territorios. Este nuevo rebrote ha hecho
imperativa la prolongacion de los mecanismos de soporte de la actividad y el empleo, que fueron
disefiados contemplando un escenario econémico para este fin de afio muy diferente al actual.

La adversa evolucion reciente ha auspiciado el miedo a que la actual crisis de la COVID-19 -a priori
coyuntural, global y asimétrica, afrontada desde las instituciones con un despliegue de medios y una
unidad de accién hasta ahora desconocida- pueda convertirse en una crisis estructural, financiera y de
deuda, la peor de las “tormentas perfectas” en los territorios mas afectados. Frente a esta oscuridad, los
rayos de luz que aportan los avances en las diferentes vacunas, las declaraciones de los bancos centrales
sobre la continuidad de las politicas expansivas, la adecuacion de las medidas de apoyo extraordinario
en un contexto de pronta liberaciéon de importantes recursos, de cuyo buen uso dependera el potencial
de crecimiento econdmico futuro y el bienestar de los ciudadanos.

El retraso temporal con el que se conocen los principales indicadores de la economia contrasta con la
rapidez con la que virus se extiende y se dictan nuevas medidas para su control. De esta manera, en
pleno control sanitario de la segunda ola, los indicadores econdémicos retratan la actividad durante el
tercer trimestre del afio, (del mes de octubre los que llevan menos retraso de publicacion), y reflejan,
por lo tanto, un importante repunte de la actividad en el marco de la “nueva normalidad” que amortigua
las fuertes caidas interanuales de un segundo trimestre marcado por el primer estado de alarma.

Segun la Contabilidad Regional Trimestral el PIB madrilefio avanzé un 25,5% en el tercer trimestre,
limitando la caida interanual de la produccién al -8,1% (-24,2% en el segundo); en Espafia el PIB crece un
16,7%, uno de los mayores incrementos de la UE, y frena su descenso interanual 12,8 p.p., hasta el
-8,7%. Las medidas de proteccién del empleo permiten que la merma en términos de ocupacién o de
afiliacion sea notablemente menor al del retroceso de la actividad: el nUmero de ocupados cede un -2,9%
interanual en el tercer trimestre, y la pérdida de afiliacion se limita al -1,2% interanual en octubre (-1,7%
en promedio de julio a octubre), compatible con un aumento significativo del nimero de desempleados.

A lo largo de este informe se detallard de qué manera y con qué intensidad han repuntado los indicadores
de demanda, oferta, precios y comercio internacional, con los datos actualmente disponibles.

Las previsiones para el futuro mas inmediato reflejan la fuerte incertidumbre de los agentes y estan
sujetas a notables revisiones, de perfil al alza para las economias europeas pero que penalizan las
perspectivas para Espafia. La mas temprana afectacion de nuestra economia por la segunda ola, a la
gue parecian ajenas otras economias de la UE en el momento en que FMI y Comisidn Europea publicaron
sus estimaciones, puede estar detras de esta divergencia. Se desdibuja la continuidad del repunte de la
actividad en la ultima parte del afio, coincidiendo la practica totalidad de los organismos en caidas de
produccién superiores al -10% para Espafia, ligeramente mas contenidas para la regién, que
experimentaria también en 2021 un rebote de la actividad algo mas suave que el nacional.

Fecha de cierre de la informacion: 19 de noviembre de 2020.

Area de Economia, Subdireccién General de Anélisis Econémico.
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Cronograma de la COVID-19 y medidas para luchar contra la pandemia

Evolucién Sanitaria COVID-19

en Espafia

9/9 AstraZenecay Oxford paralizan
ensayo de a vacuna por una reaccién
adversa en un participante.

12/9 Se reanudan ensayos vacuna.

14/9 Arrancan ensayos clinicos vacuna
Janssen en Espafia.

23/9 Sanidad reduce la cuarentenaa 10
dias.

29/9 Se supera el millén de fallecidos en
el mundo.

30/9 Cifras COVID en el mundo:
33.706.888 casos confirmados
1.009.064 fallecidos

EE.UU.: 206.005
Brasil: 142.921
India: 97.497
México: 77.163
UK: 42.162
Italia: 35.875
Pert: 32.396

Sept.

30/9 Casos COVID en Espafia:
769.188 casos confirmados
31.791 fallecidos

Ultima semana en Espafia: I1A* 120,16
56.509 casos diagnosticados
6.724 diagn. con inicio sintomas
486 fallecidos

*IA: Incidencia acumulada (casos
diagnosticados/100.000 habitantes)

14/10 Moderna inicia los trédmites para
comercializar su vacuna contra la COVID
en Europa.

15/10 La OMS alerta sobre el crecimiento
exponencial dela pandemia en Europa. .

16/10 PharmaMar anuncia resultados
positivos en los ensayos de su
tratamiento antitumoral para COVID,
demostrando su eficacia antiviral.

28/10 La primera vacuna espafiola contra
la COVID-19 (RUTI) desarrollada por
Archivel Farma, recibe autorizacién para
ensayo interanacional.

30/10 Cifras COVID en el mundo:
44.351.506 casos confirmados
1.171.255 fallecidos

EE.UU.: 227.045
Brasil: 157.946
India: 120.527
México: 89.814

Francia: 36.020

30/10 Casos COVID en Espafia:
1.185.678 casos confirmados
35.878 fallecidos

Ultima semana en Espafia: IA 234,02
110.052 casos diagnosticados
21.344 diagn. inicio sintomas
857 fallecidos

9/11 Vacuna Pfizer contrala COVID-19
probada en mas de 41.000 personas, 90%
efectividad y sin efectos secundarios.
9/11 Se superan 50 millones de contagios
en el mundo.

11/11 La vacuna rusa 'Sputnik V' presenta
un 92% de efectividad tras probarse en
mas de 16.000 voluntarios.

16/11 Moderna anuncia resultados de su
vacuna tras testar en 30.000 personas:
casi un 95% de eficacia.

18/11 Pfizer amplia efectividad al 95% tras
finalizar fase 3 del estudio clinico.

19/11 Cifras COVID en el mundo:
56.421.331 casos confirmados
1.352.494 fallecidos

EE.UU.: 250.652
Brasil: 167.455
India: 131.578
México: 99.528
UK: 53.369
Italia: 47.217
Francia:46.772

19/11 Casos COVID en Espafia:
1.541.574 casos confirmados
42.291 fallecidos
Ultima semana en Espafia: IA 176,20
4 82.861 casos diagnosticados
15.490 diagn. inicio sintomas
1.313 fallecidos

Principales medidas econémicas y sociales

Gobierno de Espaiia Com. Madrid

1/9 Orden HAC/809/2020 distribucién definitiva
entre CC.AA. del tramo 3 (educacién) del Fondo
COVID-19 (2.000 M€). A Com. de Madrid le
corresponden 291,7 M€ (14,6%).
14/9 Tras la derogacién del RDL 4/2020, Hacienda
suspende la regla de gasto para 2020: los

i podrandisponer de vits d
los afios 2018-2019.
22/9 RDL 28/2020, de trabajo a distancia.
29/9 RDL 29/2020 medidas urgentes de teletrabajo
en las AA.PP.y de recursos humanos en el Sistema
Nacional de Salud frente a COVID-19.
29/9 RDL 30/2020 de medidas sociales en defensa
del empleo: prorroga ERTEsy ayudasa auténomos
hasta 31/1/2021.
29/09 RDL 31/2020 medidas urgentes en el dmbito
de la educacién no universitaria (flexibiliza
nombramiento de profesores interinos).

8/9 Plan ReFuerza para impulsar la economiay el
empleo. 213 ME.

9/9 Normas reguladoras para la concesién directa
de ayudas al comercio ambulante, 1.162.000 €.
16/9 Decreto 79/2020 regula el teletrabajo en la
administracion de laCom. de Madrid.

22/9 Plan de Mejora Integral de la Atencién
Primaria, 82,67 M€ (proximos tres afios).

29/9 La Com. de Madrid aprueba unalinea de
avales para reforzar la hosteleria de la regién, 44
ME (Plan Abrimos Contigo).

30/9 Orden 1262/2020: medidas para asegurar el
control del cumplimiento de obligaciones de
aislamiento/cuarentena.

7/10 El Gobierno presentael Plan de Recuperacién,
Transformacion y Resiliencia en el que fija las dreas
estratégicas para la modernizacién de la economia
espafiola, 72.000 M€ entre 2021 y 2023.

22/10 El Consejo Interterritorial del Sistema
Nacional de Salud acuerda un documento de
actuaciones de respuesta coordinadafrente a la
pandemia.

7/10 Ayudas directas a las pymes afectadas por la
COVID-19, con asalariados (por cuenta ajenay
contratoindefinido), 30 Mé (incluido en Plan
Madrid Refuerza).
8/10 Ley 1/2020, modifica Ley 9/2001 del Suelo de
la Comunidad de Madrid, para el impulsoy
reactivacin de la actividad Urbanistica.
9/10 Programa de Formacién en alternancia con la
actividad laboral dirigido a prevenir el riesgo de
desempleo de larga duracién como consecuencia
de la COVID-19, 35 ME para 2020.
14/10 Normas reguladorasy procedimientoayudas
alaimplantacién de sistemas voluntarios de
gestion en Pymes CM, 200.000 € (en 2 afios), y
para promocién industrial en el medio rural,
675.000 € (en 3 afios).
21/10 Normas reguladorasy procedimiento para
las ayudas por COVID-19 a empresasindustriales
de la CM, 4,2 M€ (en 3 afios),y a pymes
comercialesy artesanas, 600 mil €.
21/10 Ampliacién crédito subvenciones para paliar
consecuecias COVID-19 en el comercio ambulante,,
+250.000 €.
22/10 Orden 1405/2020 medidas especificas
temporalesy excepcionales por razén de salud
publica para la contencién del COVID-19 en
determinados ntcleos de poblacién, como

ia de la evolucién epidemiolGgi

22/10 Ayto de Madrid: aprueba linea de avales
para pymes, auténomosy emprendedores; 5 M€

3/11 RD 956/2020 por el que se prorroga el estado
de alarma declarado por RD 926/2020 de 25/10.
3/11 RDL 32/2020 por el que se aprueban medidas
sociales complementarias para la proteccién por
desempleoy de apoyo al sector cultural.

6/11 Condici la refinanciacién de deud
de parques cientificosy tecnolégicos que se han
visto afectados por la COVID-19.

17/11 RDL 34/2020, de 17 de noviembre, de
medidas urgentes de apoyo a la solvencia
empresarialy al sector energético, y en materia
tributaria. Incluye: ampliacion plazos devolucién
créditos ICO, reduccién IVA mascarillasy entrega
de material sanitario, ampliacién moratoria para
pedir concurso de acreedores y modificaciones en
el impuesto de sociedades.

18/11 El Gobierno presentael Plan de Impulso de
la Formacién Profesional para el Trabajo
Auténomoyla Economia Social, 3,4 M€.

4/11 Normas reguladorasy procedimientoppara las
ayudas a la modernizacién y rehabilitacién de las
dreasindustriales, 4 M€.

10/11 Ampliacién crédito para la concesién de
del programa de incentivos paraa
contratacién indefinidaen 2020, 15.630.000 €.
11/11 Se autoriza ampliacién de crédito del
Programa de ayudas para el fomento de la
ilidad social y de la laboral

2020, 5,1 M€.

4/9 La Comisién Europea proponealos Estados
> e ——

p
de movilidad por la pandemia.
25/9 El Consejo Europeo aprueba la concesion de
87.400 millones de euros en préstamos SURE a 16
Estados miembros. Espafia recibira 21.300
millones.

5/10 La Comision Europea confirma que las reglas
de gasto fiscales seguiran en suspenso durante
2021.

15/10 La Comisién Europea urge a los gobiernos
europeos para que tomen medidas de control
anteel incremento de los contagios, asi como a
disefiary coordinar sus campafias de vacunacion
contrala COVID-19.

27/10 La Comisién Europea anunciael primer
desembolso de las ayudas del SURE, que van
destinadas a Espafia, Italiay Polonia en este
primer tramo. Espafa recibe 6.000 M€ en
préstamos, de los 21.300 M€ que tiene asignados.

10/11 Acuerdo entre el Parlamento Europeo yel
Consejo Europeo (que representa a los paises de
la UE) sobre el presupuesto europeo 2021-2027,
con lo que se podria poner en marcha el fondo de
ién europeo. i ificacion por
el pleno de la Eurocamaray por los estados.
miembros.
16/11 Hungria y Polonia vetan los presupuestos
europeos, bloqueando los fondos de
recuperacién europeos por su desacuerdo
respectoa que éstos estén condicionados al
respeto del Estado de Derecho.

17/11 La Comisién Europea anunciael
desembolso del segundo tramo del fondo SURE
parainstrumentos de apoyo al empleo. Espafia
recibe asi otros 4.000 M€.

Espafia Otros paises

7/9 Rebrotes: Nuevas restricciones en la Comunidad de Madrid.
Se limitan reuniones en espacios publicos y privados a 10 pax. En
hosteleria se reduce la ocupacion de barras al 50%, distancia de
1,5 m. entresillas.. Se reducen aforos del 75% al 60% en centros
recreativos, cementerios, bodas, lugares de culto... (orden
1047/2020, de 5/9).

7/9 La Comunidad de Madrid pacta con la regiones limitrofes
compartir datos de seroprevalenciay rastreo del coronavirus,
aunando esfuerzos y restricciones para su control, por la elevada
movilidad inter-territorial.

9/9 Més de un centenar de paisesimponen ya restricciones
izas hacia Espafia: ibici de trénsito hacia territorio
espafiol o cuaren-tenas para quienes regresan de nuestro pais.

30/9 Reabren restaurantes (sala) en Nueva York al 25% de aforo.

21/9 Rebrotes: La Comunidad de Madrid impone nuevas
restricciones a la movilidad en 37 zonas basicas de salud
(afectados 6 distritos de la capital y 8 municipios) que suponen
13% de la poblacién CMy 25% casos: confinamiento perimetral de
las zonas salvo para necesidades prioritarias, incluidos
desplazamientos a trabajoy colegios.

Hosteleria: reduccién de aforo al 50%, limitacién horario hasta 22
h., suspensién servicio en barra.

Se limitan reuniones en espacios publicos y privados a 6 pax
méximo en toda la comunidad.

28/9 Rebrotes CM: se amplian las zonas sanitariasen
confinamiento a 45 (15,4% de la poblacién).

30/9 Resolucion Secretaria Estado Sanidad sobre Actuaciones
Coordinadas de Salud Publica ante situaciones de especial riesgo

portr noc por COVID-19.

6/10 Francia: Paris vuelve a cerrar... bares y hosteleria ante el
incremento de contagios.

14/10 Francia: Decreta el estado de emergencia e impone, a partir
del 17/10, toque de queda para Paris y otras 8 ciudades entre las
21h.ylas6h.

16/10 Reino Unido: se prohiben, en Londres, las reuniones bajo
techo de personas no convivientes.

24/10 Reino Unido y Alemania levantan la recomendacién de no
viajara Canarias.

24/10 Alemania: Cierre de baresy restaurantes a partirdelas 23 h.
Uso obligatorio mascarilla en zonas con incidencia superior a 35
casos por 100.000 hab.

30/10 Francia: reconfinamiento general por un mes. Sélo se
permiten actividades esenciales. Cierran todos los
establecimientos que reciben publico.

2/10 Rebrotes Comunidad de Madrid: se amplian las restricciones
de movilidad a la capitaly otros 9 municipios (+ 100.000 hab.).
9/10 El Gobierno impone el estado de alarma en el municipio de
Madrid y otros 8 municipios mas de la Comunidad (RD 900/2020).
No se podri salir, ni entrar en dichos municipios salvo causa
justificada y reglada. La Comunidad de Madrid mantiene
restricciones adicionales en otras 3 zonas basicas de salud -ZBS.

12/10 Nuevas restricciones en 4 municipios de Madrid: sonya 7

las ZBS afe alestado alarma por
el Gobierno).
14/10 C de Madrid: Medidas parala

instalacionde terrazasy la prestacién de servicios de venta de
comida para llevar o a domicilio, asimilando, las discotecas y
locales de ocio nocturno a cafeterias, bares y restaurantes (podran
llevara cabo dichos servicios e instalar terrazas).

19/10 Espafia: Mas de 1.000 municipios con restricciones, 57
poblaciones con confinamiento perimetral 5,9 millones de
ciudadanos (12,58% del total de la poblacién).

23/10 Comunidad de Madrid: se implanta toque de queda desde
las 00:00 hasta las 6:00 h. En dicha franja horaria se prohiben
reuniones de no convivientes ni en lugares puiblicos ni privados.
25/10 Declaracion de estado de alarma en todo el territorio
nacional (RD 926/2020): Toque de queda de 23:00 a 6:00 h. (con 1
h. de flexibilidad a determinar por cada comunidad autonoma). Da
coberturaa los cierres perimetrales establecidos por las CC.AA.,
limitando entradasy salidas de sus territorios.

26/10 Comunidad de Madrid (Decreto 29/2020): restricciones de
movilidad en 32 ZBS de 12 municipios de la region. Modifica toque
de queda: permite reuniones de no convivi hasta6p

entre las 00:00 y las 06:00 h. siempre que no haya movilidad.
Aforos: hosteleria y restauracién en interior al 50%, suspendido
servicio de barra, terrazas o establecimientos comerciales al 75%,
centros de formacién al 60%.

29/10 Comunidad de Madrid impone el cierre perimetral de su
territorio durante los fines de semana del puente de Todos los
santosy La Almudena.

4/11 Italia: al iciliario (por regiones) e
impone toque de queda en todo el pais desde las 22 h. a las 5:00 h.
durante 1 mes (solo salir de casa para trabajar, estudiar o pasear) y
cierre de restaurantesy comercio no esencial. Se establecen tres
niveles de gravedad: rojo, naranjay verde segtin la gravedad de la
situacién y con restricciones proporcionalesa la misma.

5/11 Reino Unido: nuevo confinamientodurante 1 mes (solo salir
de casa para trabajar, estudiar o pasear) y cierre de restaurantesy
comercio no esencial.

2/11 Comunidad de Madrid: Se afiaden 2 nuevas ZBS al
confinamiento perimetral.

9/11 Comunidad de Madrid: Se afiaden 6 nuevas ZBS al
confinamiento perimetraly se prérrogan las anteriores. Ya son 41
28BS, de 20 municipiosy9 distritos de la capital, con restricciones
mas estrictas.

12/11 Espafiaimpondra una PCR (dltimas 72 horas) a quienes.
lleguen de paises de riesgo.

16/11 La Comunidad de Madrid levanta restricciones en 10 ZBS
ante la mejora de datos epidemiolégicos. Permanecen las
restricciones en otras 31 ZBS (de 8 distritosy 14 municipios).

Fuente: Elaboracién propia a partir de diversos orfgenes ( Moncloa, BOE, Comunidad de Madrid, BOCM, Instituto Johns Hopkins, prensa,...)
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II. Contexto internacional

Recuperacion parcial durante el III TR que pierde fuerza ante la nueva ola de contagios y el
repunte de la incertidumbre, si bien el resultado electoral en Estados Unidos y los avances en las
vacunas, podrian actuar de contrapeso y devolver cierto optimismo de cara a final de aifio.

El notable avance de la COVID-19 en los paises desarrollados vuelve a elevar el nivel de incertidumbre,
minando la todavia fragil reactivacion de la economia que se venia observando en el III TR 2020 en las
principales economias. El alza de contagios pasa factura especialmente en Europa, donde la segunda ola ha
llegado con fuerza y las restricciones vuelven a imponerse. EE.UU. resiste, de momento, mostrando mayor
dinamismo tras un importante rebote de actividad en el III TR y tras despejarse el panorama politico con el
triunfo del demadcrata Biden, aunque muy pendientes de la evolucidn de la pandemia, ya que la segunda ola
podria estar por llegar. Entre los emergentes, perspectivas heterogéneas desde la sélida recuperacion china
a la delicada situacion de México o Turquia muy condicionados por la COVID-19 y previos desequilibrios
macroecondmicos. El délar, como activo refugio, siguié aprecidndose frente a las principales divisas, mientras
el precio del crudo podria volver a caer ante las previsiones de ralentizacion de la demanda con las nuevas
restricciones a la movilidad. Los Bancos centrales mantienen el compromiso de apoyo a sus respectivas
economias, con la promesa de reforzar las medidas fiscales y monetarias en caso necesario.

El aumento de los contagios podria lastrar el escenario econémico y retrasar la recuperacion.

En EE.UU. el PIB rebotd con fuerza en el III TR 2020, 7,4% intertrimestral (-9,0% en el trimestre anterior),
mejorando también en tasa interanual que, aun en terreno negativo, -2,9%, avanza muy positivamente
desde el -9,0% que marcara en el II TR. Mejora generalizada de la demanda, especialmente apoyada por el
alza del consumo privado (+8,9% intertrimestral), favorecido por el consumo de bienes duraderos, y la
inversion empresarial, bienes de equipo en particular, (+14,2% intertrimestral). Sin embargo, el gasto publico
disminuyd respecto al trimestre anterior, a la espera de que se concrete el nuevo paquete fiscal. En general,
la economia estadounidense esta resistiendo mejor que las de otras regiones avanzadas, apoyada por las
medidas fiscales y monetarias adoptadas y las que se espera sean adoptadas en breve.

El PIB de la Eurozona también reboté en el III TR 2020, 12,6% intertrimestral (-11,8% en el trimestre
anterior) y -4,4% interanual, todavia lejos de los niveles pre-pandemia y perdiendo ritmo a medida que
aumentan los contagios y se intensifican las restricciones a la movilidad o se imponen cierres en comercios y
hosteleria. El indice de sentimiento empresarial, y especialmente el componente de servicios, retrocedié en
octubre por tercer mes consecutivo. Por paises destacaron en positivo, Francia (18,2% intertrimestral),
Espaia (16,7%) e Italia (16,1%) mientras Alemania avanzd 8,2%, algo mas discreto, como también lo habia
sido el deterioro anterior. El BCE, valora la eficacia mostrada por los programas de compras PEPP y de liquidez
de emergencia PELTRO y avanza que prevé prolongar o ampliar estimulos en su reunion de diciembre.

China se recupera con solidez, el resto de emergentes sigue muy condicionados por la COVID.

China, consolida su recuperacion, 2,7% intertrimestral, 4,9% interanual en III TR con una demanda interna
solida, mayor fortaleza del empleo y menor dependencia de la inversion publica por lo que podria reducir los
estimulos fiscales para contener la deuda. México, Turquia, India o Brasil, muestran todavia signos de
debilidad y se ven mas condicionados por los repuntes de contagios y los diversos desequilibrios previos.

Evolucién de las principales economias Crecimiento economia mundial 2014-2021 (p)
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III. Marco nacional

1. Crecimiento

La economia espaiiola repunta en el III TR tras el relajamiento de las restricciones a la
actividad y a la movilidad, que permiten retomar cierta normalidad en un entorno incierto.

El PIB del III TR 2020, tras la histérica caida del periodo anterior (-17,8% intertrimestral) anota un
importante crecimiento intertrimestral del 16,7%. No obstante, continia cayendo en términos
interanuales, un -8,7%, si bien modera el ritmo de caida frente al del II TR (-21,5% interanual).

Esta intensa reactivacion se ha experimentado de forma generalizada en todas las magnitudes que se
hundieron en el II TR aunque en distinto grado, destacando el consumo de los hogares (+20,7%) o la
inversién en maquinaria y equipo (+39,4%). El sector exterior también despega y obtiene llamativos
crecimientos en el gasto turistico (+2.975% en exportaciones y +786% en importaciones).

La mayoria de componentes del PIB experimentan un fuerte repunte que ralentiza la caida interanual.

En términos interanuales, la contraccion de la demanda nacional contribuye en 7,8 p.p. a la caida
interanual del PIB, mejorando claramente frente al desplome del II TR (18,8 p.p.) aunque sin alcanzar
aun los niveles de un afio atras. El gasto en consumo final cae un -6,8%, exclusivamente por la
contraccion del consumo de los hogares (-10,4%) mientras que el consumo de las AA.PP. continla
creciendo, un 3,7%. La FBC se reduce un -12,8%, con una caida algo mas intensa de ‘Viviendas y otros
edificios y construcciones’ (-15,2%) que de ‘Maquinaria, bienes de equipo’ (-11,4%).

La demanda externa resta -0,9 p.p. a la variacion interanual del PIB (-2,7 p.p. en el II TR), con una
importante, aunque parcial, mejora de las cifras de comercio: las exportaciones alin disminuyen un -17,0%
interanual y las importaciones lo hacen un -15,7%. Ambas se ven muy penalizadas por sus partidas de
servicios; las relativas al gasto turistico todavia se contraen de forma excepcional: -74,3% el gasto de
hogares no residentes en el territorio econdémico y -68,3% el gasto en el exterior de hogares residentes.

2. Sector Exterior

La Balanza comercial de Espaiia continila moderando los descensos, en ambos intercambios,
iniciados como consecuencia de la crisis econémica desatada por la COVID-19.

Las exportaciones espafiolas de bienes registran, en el III TR 2020 nuevos descensos, si bien mes a mes
van moderando su intensidad. Asi, en el periodo de julio a septiembre, las ventas se reducen un -5,7%,
frente al -27,8% del II TR. En niveles, las exportaciones realizadas en septiembre registran la segunda
mejor cifra para este mes, tras la de 2019. Sin embargo, en el acumulado de 2020 los niveles descienden
a volumenes similares a los de 2015. Las importaciones observan un mayor impacto, de hecho, en el
IIT TR se reducen un -14,1% (-32,5% en II TR); los niveles de septiembre se sitlan en torno a los de
2015 y en lo que va de afio el importe (en euros corrientes) es similar al del mismo periodo de 2014.

En la comparativa internacional, los resultados de nuestros paises mas afines registran en septiembre
tasas similares, Alemania y Francia reducen sus caidas a un digito para las ventas. Fuera de la Unién
Europea, Unicamente China conserva el signo positivo en sus exportaciones.

Producto Interior Bruto Exportaciones de bienes
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3. Mercado de trabajo

La EPA del III TR 2020 continta reflejando la influencia de la COVID-19 en el mercado de
trabajo nacional, asi como las situaciones especiales derivadas, como son la no
contabilizaciéon de los afectados por los ERTE como parados y que se revierta la situacion de
determinados parados que fueron clasificados como inactivos.

De acuerdo con la EPA del III TR, la ocupacién en Espafia se incrementa en 569.700 frente al II TR
(3,1%), hasta los 19.176.900; sin embargo, en variacion anual los ocupados caen en 697.400 (-3,5%).
Al revertirse la situacién del trimestre anterior y volver a clasificar a determinados inactivos como
parados, aumenta el nimero de parados y disminuye el de inactivos. Los desempleados crecen en el III
TR en 354.900 parados (10,5%) y se sitlan en 3.722.900 parados, la variacidon anual es de 508.500
parados (15,8%). La tasa de paro se sitla en el 16,3%, lo que supone 1 p.p. mas que en el trimestre
anterior y 2,4 p.p. mas que en el III TR 2019. A su vez, los inactivos caen en 892.700 (-5,1%) hasta los
16.696.000 inactivos, aunque anualmente aumentan en 462.700 inactivos (2,9%).

El aumento de la ocupacion se corresponde con los resultados de afiliacion a la Seguridad Social, de
manera que en Espana el nimero de afiliados a 30 de octubre de 2020 es de 18.986.284 efectivos, un
0,8% mas que en el mes anterior (142.555 efectivos), que contiene la caida interanual hasta el -1,0%
(195.161 afiliaciones menos). El promedio de afiliacion durante el confinamiento, en los meses de marzo
a junio, habia caido el -4,1% respecto del mismo periodo del afio anterior, la nueva normalidad, desde
julio, frena la caida del promedio de julio a octubre hasta el -2,4% interanual.

En Espafia aumenta el paro registrado en el mes de octubre de 2020 en 49.558 personas, 1,3%
intermensual, hasta los 3.826.043 desempleados; el incremento anual es del 20,4%, 648.384 parados
mas. El estado de alarma rompe el descenso del paro y hace que el promedio del paro en el periodo de
marzo a junio aumente el 20,7% interanual; la nueva normalidad, desde julio, no consigue frenar ese
crecimiento, el promedio de julio hasta octubre crece el 23,1% interanual.

4. Precios

La inflaciéon general, tras ocho meses con signo negativo, acusa con el dato de octubre la
realidad de una demanda mas contenida por la incertidumbre ante la evolucion de la
pandemia. La inflacion subyacente también lo refleja, con el dato de octubre mas bajo de los
altimos cinco aiios.

El III TR 2020 se inicia con el primer mes sin estado de alarma. Todos los productos de la cesta que
conforman el IPC estan disponibles, aunque la recogida de algunos precios se realice por medios
telematicos por motivos de seguridad sanitaria. La tasa interanual se mantiene en negativo y alcanza su
minimo en octubre (-0,8%). En el III TR la inflacion media se sitla en el -0,5%.

‘Transporte’, que contribuyd notablemente al cambio de signo de la inflacién en abril, es el grupo con la
tasa interanual del IPC mas baja, en este periodo. Los descensos de la inflacion mas notables desde julio
hasta octubre corresponden a ‘Comunicaciones’, ‘Ensefianza’ y ‘Transporte’. Y las subidas a ‘Cultura’ y
Vivienda’. La inflacidon subyacente pierde la estabilidad de los Ultimos meses e inicia en el III TR un
descenso que en octubre anota el 0,3%, el dato mas bajo desde abril de 2015.

La inflacidon europea dibuja igualmente una trayectoria a la baja, que en agosto cambia de signo y se
mantiene en negativo, pero estable en torno al -0,3%, hasta octubre.

Evolucién del empleo y el paro en Espaiia Inflacién Espafia
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IV. Evolucion reciente de la economia madrileia

IV.1. Crecimiento econémico

Tras el insolito desplome del II TR, se reinicia con fuerza la actividad, en un contexto no
exento de dificultades e incertidumbres.

Tal y como era previsible, los datos de la Contabilidad Regional Trimestral muestran una importante
reactivacion de la economia madrilefia en el III TR. La favorable evolucion epidemioldgica durante buena
parte del periodo ha permitido el relajamiento de parte de las medidas de control impuestas durante el
II TR, con lo que se ha producido un importante repunte de la actividad, si bien, ain queda camino para
recuperar los niveles previos al inicio de la pandemia.

El PIB de la Comunidad de Madrid, en términos reales y con datos corregidos de estacionalidad y
calendario, avanza un 25,5% intertrimestral en el III TR 2020 (-24,2% en el II TR 2020), lo que se
traduce en una atenuacién del ritmo de caida interanual hasta el -8,1% (-26,4% el periodo anterior).
Estos resultados reflejan una recuperacion mas dindmica en Madrid que en Espafa, atendiendo a los
datos avance de la CNTR para el conjunto nacional: +16,7% intertrimestral, -8,7% interanual.

Repuntan el consumo y la inversion en el III TR mientras la demanda externa se debilita.

Desde la perspectiva de la demanda, todos los componentes que se desplomaron en el II TR repuntan
con fuerza en el III TR y, si bien contindan en niveles inferiores a los del mismo periodo del pasado afio,
suavizan el ritmo de caida interanual frente al del II TR.

En términos interanuales, la aportacidn de la demanda regional a la caida del III TR se situa en -7,9 p.p.,
mientras la demanda externa resta dos décimas. El gasto en consumo final cae un -8,2% interanual
(-29,0% en el II TR). El consumo de los hogares suaviza muy notablemente el ritmo de caida (del
-40,2% al -12,5%) y el consumo de las AA.PP., Unico componente del PIB en positivo, se acelera hasta
el 4,8%. La formacion bruta de capital desciende un -9,9% interanual (modera en mas de 15 p.p. el
ritmo de caida), con una mayor reducciéon de la inversién en viviendas (-15,8%) que del resto de
inversion (-6,5%).

Reactivacién sectorial generalizada en el III TR, con una importante relajacion del ritmo de
caida interanual, aunque con considerables asimetrias.

Desde el punto de vista de la oferta, la caida de actividad se suaviza en todos los sectores, aunque sigue
presentando afectaciones de muy distinta intensidad. La mayor reduccion entre los sectores no agrarios
es la registrada en construccién (-9,3%), seguida de los servicios (-8,2%) y la industria (-2,5%), si bien,
una de las tres ramas en las que se desagrega el sector terciario, servicios de distribucién y hosteleria,
es la mas danada en la actual crisis: con el mayor descenso de todas las actividades contempladas, del
18,2%, es responsable del 48,2% de la caida global del PIB.
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Contribuciones sectoriales a la caida interanual del

PIB en el Il TR 2020 EVOLUCION DE LOS COMPONENTES DE LA DEMANDA
EN EL III TR 2020. COMUNIDAD DE MADRID

0,0.09,2 05
-1,0 - Tasa de Contribucién a la
variacion PesosPsI&;bre d tasa de variacion
Anillo exterior: interanual del PIB (p.p.)
participacion de cada
sector, en porcentaje, Gasto en consumo final -8,2 77,0 -6,3
en la caida total del PIB.
Hogares -12,5 57,7 -7,2
Anillo interior:
pesos sobre el PIB 2019. |AA.PP. 4,8 19,3 0,9
-2,1 3,9 Formacién bruta de capital -9,9 16,1 -1,6
Inversion en vivienda -15,8 5,9 -0,9
Resto de inversion -6,5 10,3 -0,7
M Agricultura y ganaderia B a o G GE a5
Mineria, industria y energia emanda externa = v b
Construccién PIB -8,1 100,0 -8,1
Servicios de distribucion y hosteleria
Servicios a empresas y financieros Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de la CRTR, IECM.

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos CRTR, IECM.

(Indices de volumen, datos corregidos de estacionalidad y calendario)

Tasas de variacion intertrimestral (%)
2018 2019 (IV2018 12019 II2019 III2019 IV2019 12020 II2020 III2020

Agricultura - - -0,1 2,6 0,1 -2,1 -0,6 -0,3 -1,0 -1,1
Industria - - 0,0 0,3 0,7 -0,2 -0,1 -2,7 -16,2 19,5
Construccién = = 0,4 2,7 0,8 0,0 -0,8 -4,9 -25,0 28,1
Servicios - - 0,9 0,9 0,7 0,6 0,8 -4,1 -23,8 24,7
VAB - - 0,8 0,9 0,7 0,5 0,6 -4,0 -23,1 24,3
PIB - - 0,8 0,9 0,7 0,5 0,6 -4,0 -24,2 25,5
Gasto en consumo final - - 0,5 0,4 0,5 0,8 0,3 -4,4 -26,6 30,5
- de los hogares - - 0,6 0,5 0,6 0,9 0,3 -6,6 -36,7 47,5
- de las AAPP e ISFLSH - - 0,5 0,4 0,3 0,7 0,5 2,3 0,7 1,2

Formacion Bruta de Capital - - 0,2 1,2 0,8 0,8 0,0 -4,7 -21,9 21,1
- Inversion en vivienda - - 0,8 1,8 1,5 0,3 1,3 -10,4 -24,4 22,8
- Resto de inversion - - -0,1 0,8 0,4 1,0 -0,7 -1,5 -20,6 20,3
Demanda regional - - 0,5 0,6 0,6 0,8 0,3 -4,4 -25,8 28,8
Demanda externa - - 0,4 0,3 0,1 -0,3 0,4 0,1 -0,1 -1,3
PIB C. DE MADRID - - 0,8 0,9 0,7 0,5 0,6 -4,0 -24,2 25,5
PIB ESPANA (Avance) - - 0,6 0,5 0,4 0,4 0,4 -5,2 -17,8 16,7

Tasas de variacion interanual (%)
2018 2019 |[Iv2018 12019 II2019 III2019 IV 2019 12020 II2020 III2020

Agricultura 0,1 1,2 -0,3 2,2 2,3 0,4 -0,1 -2,9 -3,9 -2,9
Industria 1,4 0,7 0,7 0,5 0,9 0,8 0,7 -2,3 -18,6 -2,5
Construccion 7,6 4,4 5,7 6,1 51 3,9 2,7 -4,8 -29,1 9,3
Servicios 3,6 3,2 3,6 3,5 3,4 3,1 3,0 -2,1 -26,0 -8,2
VAB 3,6 3,0 3,4 3,3 3,2 2,9 2,7 -2,3 -25,4 7,7
PIB 3,6 3,0 3,4 3,3 3,1 2,8 2,7 -2,3 -26,4 -8,1
Gasto en consumo final 3,0 2,3 2,9 2,5 2,3 2,4 2,2 -2,7 -29,0 -8,2
- de los hogares 3,2 2,4 3,1 2,6 2,4 2,5 2,2 -5,0 -40,2 -12,5
- de las AAPP e ISFLSH 2,2 2,0 2,3 2,1 1,9 2,0 2,0 3,9 4,3 4,8

Formacion Bruta de Capital 4,0 3,0 3,7 3,4 3,1 3,0 2,7 -3,3 -25,0 -9,9
- Inversion en vivienda 7,4 5,5 6,7 6,7 6,0 4,4 4,9 -7,7 -31,3 -15,8
- Resto de inversion 2,3 1,7 2,2 1,7 1,5 2,2 1,5 -0,8 -21,5 -6,5
Demanda regional 3,1 2,4 3,0 2,7 2,4 2,5 2,3 -2,8 -28,3 -8,5
Demanda externa (¥ 0,7 0,7 0,5 0,8 0,9 0,5 0,5 0,3 0,0 -0,2
PIB C. DE MADRID 3,6 3,0 3,4 3,3 3,1 2,8 2,7 -2,3 -26,4 -8,1
PIB ESPANA (Avance) 2,4 2,0 2,3 2,2 2,1 1,8 1,7 -4,2 -21,5 -8,7

(1) Contribucidn al crecimiento del PIB
Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid e INE (Avance de la CNTR)
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Recuadro I. Aportacion de los sectores al crecimiento trimestral del PIB

Via Oferta?

De acuerdo con los Ultimos datos de la Contabilidad Regional Trimestral publicados por la
Comunidad de Madrid el volumen del VAB regional ha experimentado un fuerte rebote en relacién
al trimestre anterior y ha crecido el 24,32% en el tercer trimestre de 2020.

Todos los sectores han participado en el repunte, siendo especialmente destacada la aportacion de
los servicios de 20,86 puntos porcentuales (p.p.), frente a la importante caida del trimestre anterior.
La industria y la construcciéon también han participado en el crecimiento trimestral, aunque con
aportaciones mas modestas, inferiores a 2 p.p., no obstante, recordar que estos sectores
representan en el periodo un nada despreciable 15,1% del VAB

A su vez, el sector servicios crece en el periodo el 24,73% vy todos los grupos participan en la
recuperacion, destaca la aportacion de los Servicios de distribucién y hosteleria, con 13,79 p.p.,
aunque es el grupo que tiene menor peso en el periodo (representa el 24,6% del VAB del sector).

VAB (CVEC) SERVICIOS COMUNIDAD DE MADRID
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El volumen del PIB de la Comunidad de Madrid crecid el 25,50% en el tercer trimestre de 2020,
impulsado por la importante aportacion de 22,58 p.p del gasto en consumo final (GCF), a su vez la
formacion bruta de capital (FBK) aporta 3,47 p.p., sin embargo, la demanda externa drena unos
escasos -0,56 p.p. a la variacion del volumen del PIB.

La mayor aportacion al crecimiento corresponde al consumo de los hogares, con 22,25 p.p., ademas
se corresponde con su mayor peso en el PIB, del 54,1%, a su vez, el consumo de las
administraciones publicas (AAPP) y de las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares
(ISFLSH) aportan unos escasos 0,34 p.p. y representan el 21,7% del PIB.

Los dos componentes de la FBK, que representan el 15,9% del peso del PIB, también aportan al
crecimiento del PIB, la inversidn en vivienda 1,25 p.p. y el resto de la inversion 2,22 p.p.
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® GCF hogares ® GCF AAPP y ISFLSH = FBK vivienda =~ FBK resto ® Demanda externa

Fuente: CRTR. [ECM PIB (%) ® GCF ¢ FBK 4 Demanda externa Fuente: CRTR. [ECM

! Todos los valores de este recuadro se presentan corregidos de variaciones estacionales y de calendario (CVEC)
y las comparaciones siempre son en relacion al trimestre anterior.
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IV.2. Demanda y produccion

IV.2.A. Demanda interna

La matriculacion de vehiculos desacelera su senda de crecimiento en la region.

Tras inicio de afio de reducciones limitadas, las agudas e incesantes caidas de las matriculaciones de
turismos que comenzaron en marzo, alcanzando su punto mas algido en abril (-97,3% interanual),
fueron desacelerandose en mayo (-65,9%) y junio (-24,6%). El impulso de los planes de ayudas
institucionales, afadido a la demanda embalsada producida durante el confinamiento, supuso que en
julio (+38,7% interanual) y agosto (+23,2% interanual) se sumasen 67.555 matriculaciones en la
region, un 33,1% mas que en el mismo periodo de 2019. En septiembre el crecimiento interanual fue
mas moderado, 8,0%, desacelerandose en octubre hasta el 1,7%, matriculdandose 25.577 unidades; la
incertidumbre propiciada ante los nuevos rebrotes de los dos Ultimos meses parece estar haciendo mella
en los consumidores. En el periodo julio-octubre se han matriculado en nuestra region 118.050 unidades,
19.061 unidades mas que hace un afo, un 19,3% interanual para este periodo.

Las matriculaciones de camiones y furgonetas comenzaron 2020 contrayéndose, las medidas tomadas
por la pandemia agravaron esta situacion, siendo abril el mes del mayor descenso (-88,9%)
desacelerando las caidas en los dos meses subsiguientes y alcanzo la primera tasa positiva del afio en
julio, para volver a caer en agosto, retornando a tasas positivas en septiembre (+43,9%) y octubre
(+26.9%). Segun ANFAC el canal mas afectado a la baja sigue siendo el de auténomos. En el periodo
julio y octubre se han matriculado en total de 25.322 unidades, aumentando en 4.420 vehiculos, un
21,1% con respecto al mismo periodo de 2019.

En septiembre el consumo de gasolina y gaséleo persisten en signos negativos.

A partir de la segunda quincena de marzo y hasta el fin del estado de alarma, la paralizacién de la
actividad econdmica y las limitaciones de movilidad provocaron un frenazo en el consumo de
carburantes, la persistencia de esta medida en algunas zonas geograficas de nuestra region, asi como
el mantenimiento del teletrabajo propicia las caidas de estos consumos, si bien menos agresivas que en
los periodos marzo-junio (-50,6% gasolinas, -35,1% gasodleos). En septiembre el consumo de gasolina
cayo un 10,2%, suavizando la de agosto (-12,1%) y el de gasdleo con un -13,1%, acelerd la del mes
anterior (-2,8%). En los meses de la “nueva normalidad” las gasolinas ceden un 9,2% y los gasdleos un
5,2%, con respecto al mismo periodo de 2019.

Las importaciones de bienes de equipo retornan a tasas negativas en agosto y septiembre.

En 2020, con datos hasta septiembre las importaciones de bienes de equipo retroceden un 8,8%
interanual, la mas intensa de la serie desde 2009, por las caidas de abril (-35,0%) y mayo (-38,2%). En
junio y julio retornan a tasas positivas (1,4% y 4,4% respectivamente), volviendo a retroceder en agosto
-1,5% vy acelerando la caida en septiembre -9,6%. La comparativa interanual del periodo julio-
septiembre presenta un descenso del 2,5%, mucho mas moderado que el correspondiente al periodo
marzo-junio (-19,0%).

Matriculacién de turismos
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IV.2.B. Demanda externa

La balanza comercial de la Comunidad de Madrid recupera en septiembre el signo positivo en
las tasas interanuales de ambos flujos, por primera vez desde el inicio de la pandemia para
las ventas. Y anota la mejor cifra de la serie en un noveno mes, para ambos intercambios.

Las exportaciones de la Comunidad de Madrid que desde el inicio de la pandemia han ido registrando
una serie de reducciones, (en abril la mayor de su historia: -30,8%), anotan en septiembre, Gltimo dato
publicado, el primer avance desde el comienzo de la pandemia: 3,4% interanual. En niveles, las
exportaciones realizadas este mes por la Comunidad de Madrid, se cifran en un volumen de ventas al
exterior de 2.555 millones de euros, la mejor cifra para un mes de septiembre de la serie. Por tanto, se
confirma que las exportaciones, que mes a mes han ido suavizando las caidas tras tocar fondo en abril,
consiguen crecer, situandose en septiembre, en un nivel que supera al de 2019, y al de 2018, afio que
registraba el mejor septiembre de la serie. Sin embargo, en el acumulado de 2020, los niveles se quedan
en torno al de 2016, consecuencia de la crisis de la COVID-19.

Por su parte las importaciones realizadas por la Comunidad de Madrid siguen un patron similar al de
las exportaciones, aunque anoto en junio un pequeio avance. Tras registrar en abril la caida mas intensa
(25,5%), en julio y agosto retorna a los descensos, suavizandose mes a mes. El Ultimo dato publicado,
correspondiente a septiembre registra de nuevo un avance: 1,5% interanual. Al igual que en las
exportaciones, el nivel alcanzado este mes es el mas elevado de la serie para un mes de septiembre,
superior al de 2019, que ostentaba el record. Si bien, las reducciones sufridas como consecuencia de la
pandemia en meses anteriores sitlan los niveles en lo que va de afio en cotas de 2017.

Productos farmacéuticos es el capitulo que mas contribuye al alza sobre la variacion de las
exportaciones en 2020. También lo es para las importaciones, junto con Artic. textil-hogar;
prenderia, capitulo que contabiliza los EPI.

Entre los 15 TARIC mejor posicionados por su volumen de exportacion, solo dos registran una
contribucién positiva en la variacion de las ventas en lo que va de 2020. Productos farmacéuticos que
acapara el 15,3% de las ventas totales, como consecuencia de la crisis sanitaria a nivel mundial. Y
Piedra, metal. Precio.; joyeria que aumenta sus ventas en un 28,1% respecto al mismo periodo de 2019,
Reino Unido y Francia son sus destinos preferentes. Sin embargo, en septiembre, nueve de los 15 TARIC
aportan contribuciones positivas a la variacidon de este mes. Ademas de los dos ya mencionados, destaca:
Vehiculos automdviles; tractores del que exportamos este mes, un 11,5% mas que hace un afio; tercer
mes consecutivo de incrementos; en julio se activo el plan de ayudas para la compra de vehiculos.

Entre los TARIC que mas contribuyen al alza sobre el descenso de las importaciones en 2020, se
encuentran los capitulos relacionados directamente con la crisis sanitaria: Productos farmacéuticos que
absorbe el 15,2% del total comprado por la C.M.; Artic.Textil-hogar; prenderia que acumula un
crecimiento del 540% respecto al mismo periodo de 2019, tras un incremento en septiembre del 1.151%
interanual. China es el pais de origen, practicamente en su totalidad.
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IV.2.C. Inversion directa exterior

Tras la moderacion del I TR 2020, la inversion extranjera se reactiva en el II TR y salva los
resultados del primer semestre.

La inversidon extranjera bruta en la Comunidad de Madrid (excluyendo la inversién en Entidades de
Tenencia de Valores Extranjeros -ETVE-, cuyo principal objeto es la tenencia de participaciones de
sociedades extranjeras) se situa en 3.853 millones de euros en el II TR, dato positivo tras un adverso I
TR, en el que se registro la cifra de inversion recibida mas baja desde el I TR 2015. La inversién en
Madrid crece un 133,7% frente al I TR 2020 y un 25,8% respecto al II TR 2019 y representa en este
trimestre el 83,0% del total nacional.

Actividades auxiliares a los servicios financieros, es el sector al que se dirige mayoritariamente el capital
extranjero; concentra el 66,8% de la inversion del II TR y el 47,0% de la recibida en el primer semestre,
destacando nuestra regidn como protagonista practicamente Unica de la inversion extranjera en este
sector en Espafia. Servicios financieros representa el 14,7% de la inversidon en el II TR (16,0% en el
primer semestre). Otros sectores que han recibido inversién del exterior, aunque en proporcion muy
inferior a los anteriores, son: programacion y consultoria, actividades inmobiliarias y telecomuniciones.

El principal origen de la inversion recibida en nuestra region (considerando el pais de origen ultimo,
entendido como aquél de donde realmente procede la inversion, excluyendo los paises de mero transito
fiscal) Suiza en el II TR (66,8% de la inversidn recibida, destinada casi integramente a la rama de
actividades auxiliares a los servicios financieros), acaparando Madrid el 90% de la inversion suiza en
Espafa. Francia es el origen del 15,7% del capital recibido por Madrid en este trimestre, que se dirige
en un 75,9% a la rama de servicios financieros excepto seguros.

Intensa caida de la inversion de nuestra region en el exterior en el II TR, anotandose en el
primer semestre el menor volumen de inversion emitida en similar periodo de los ocho ultimos
afos.

La inversion bruta efectuada por la Comunidad de Madrid en el extranjero (excluyendo la inversion en
ETVE) en el II TR 2020, refleja una peor evolucién: disminuye un -60,8% respecto al I TR 2020,
situandose en 800 millones de euros, el valor mas bajo desde el III TR 2010. En términos interanuales
se aprecia también un descenso, del 80,2%, dado que el II TR 2019 resulté especialmente positivo. La
inversién emitida por Madrid supone el 39,7% de la nacional en el II TR 2020.

Servicios financieros protagoniza la inversidon de la C. de Madrid en el extranjero en este II TR, con mas
de 690 millones de euros, el 86,3% del total de inversién madrilefia. Otras actividades a las que se
destina la inversion de nuestra region en este periodo son seguros, reaseguros y fondos de pensiones e
ingenieria civil.

Reino Unido es el principal destino de nuestra inversion, concentrando el 59,7% de la misma, seguido
de EE.UU., con el 14,1% del total, dirigida de manera mayoritaria, en ambos casos a la rama de seguros,
reaseguros y fondos de pensiones.
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IV.2.D. Actividad productiva
1. Industria

La intensa contraccion del VAB industrial en el II trimestre se suaviza claramente en el tercero

Si bien durante el afio 2019 se prolongd, de forma moderada, 0,7%, la senda de crecimiento interanual
del VAB industrial madrilefio iniciada en 2014, las ultimas cifras de la Contabilidad Regional Trimestral
de la Comunidad de Madrid, ponen de manifiesto variaciones inéditas consecuencia del shock econémico
provocado por la crisis de salud publica de la COVID-19. Asi en el II trimestre de 2020 se produce la
mayor caida intertrimestral de la serie -16,2%, mientras que en el III trimestre se registra el mayor
incremento 19,5%. En términos interanuales al moderado descenso del I trimestre -2,3%, le sigue una
caida del VAB de la industria madrilefia registrado del -18,6% en el II trimestre de 2020 (la mayor
contraccion interanual de la serie en las sucesivas bases en que ésta se ha elaborado) y un descenso
claramente mas moderado en el III trimestre, un -2,5%, que retorna a los descensos del inicio de afio.

La brusca interrupcion de la recuperacion del sector se modera en la hueva normalidad.

El IPI CVEC presenta tasas interanuales de crecimiento negativas todos los meses de 2020 a excepcion
de febrero, si bien perdiendo intensidad mes a mes y en todos ellos mas moderados que las de la
industria espafiola. Si analizamos el periodo en el que estuvo vigente total o parcialmente el estado de
alarma, periodo marzo-junio la contraccion interanual del IPI CVEC resultd del -16,5% (-21,8% en
Espafia). Por Ultimo, analizando los datos de los meses posteriores al estado de alarma, periodo julio-
septiembre el descenso interanual en nuestra region es del -3,3% (-5,0% en el conjunto de la industria
espafiola). Los datos de septiembre amortiguan un mes mas (como vienen haciendo desde mayo) el
ritmo de caida interanual, este mes 1,2 p.p. menos intensa que la de agosto, recortando la brecha entre
la produccidn actual y la de hace un afio. El andlisis de la evolucion de los cuatro componentes del IPI
en septiembre en la Comunidad de Madrid (en términos CVEC), muestra como el indice de energia es el
Unico que registra un avance interanual, como viene haciendo desde julio; los bienes de consumo, a
pesar de seguir cayendo frente al afio anterior, evolucionan de manera positiva en septiembre,
ralentizando considerablemente su ritmo de reduccion. Por el contrario, bienes de equipo y, en mayor
medida, intermedios, acentlan sus descensos que resultan mas intensos que los registrado en agosto,
si bien muy alejados de los de los meses precedentes.

El indice de Cifra de Negocios en la Industria (ICNI) de la Comunidad de Madrid, se contrajo -4,6% en
el acumulado enero-febrero 2020, mas abruptamente -19,5% en el acumulado marzo-junio de 2020, y
de forma mas moderada -15,3% en julio-agosto.

Se manifiesta de forma paulatina el impacto de la COVID-19 en el mercado de trabajo.

Los resultados de la EPA del IIITR 2020 arrojan un descenso interanual de los efectivos ocupados en la
industria de nuestra regién de 16.200 personas, (-5,7%) de mayor intensidad que el registrado en el
IITR (-1,5%), mientras el nimero de parados EPA en el IIITR de 2020 en la industria crecié en 18.700
efectivos, un 217,4% interanual. El paro registrado presenté un crecimiento del 9,9% en el acumulado
marzo-junio (Estado de Alarma) y del 17,6% en julio-octubre. Las afiliaciones en idénticos periodos
acumulados arrojan tasas del -2,7% y -2,2% respectivamente.

VAB industrial Comunidad de Madrid Indicadores Industriales de la Comunidad de Madrid.
Cifra de negocios, Indice de Produccién.
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2. Construccion
En el III TR se modera la contraccion sin parangén del VAB de la construccion.

El VAB de la construccion, que de acuerdo con los datos de la CRTR-base 2013 del IECM, mantuvo un
ritmo de avance interanual del 4,4% en el conjunto del afo 2019, superior al de los restantes sectores
productivos de nuestra regidn, presenta sin embargo en 2020 tasas interanuales negativas los tres
trimestres del afio, en todos ellos de intensidad superior a los restantes sectores productivos de la
economia madrilefia. Asi al descenso interanual registrado en el I TR del afio, cifrado en el -4,8%, le
sigue la abrupta contraccién del 29,1%, sin parangén en el conjunto de las series del VAB del sector y
una nueva contraccion en el III TR cifrada en el -9,3%, que resulta también este trimestre la mayor
reduccidn de todos los sectores.

Intensa reduccion de la licitacion, asi como de todos los indicadores adelantados.

Tras un 2019 que arrojo el importe de licitacion total mas elevado desde 2010, con crecimiento del
25,1% interanual, 2020 comenzd con un crecimiento interanual del 169,3% en el acumulado de los
meses de enero y febrero previos al impacto del coronavirus SARS-CoV-2, dicho crecimiento tuvo su
origen especialmente en el impulso de la obra civil. El impacto de la COVID-19 se materializa en un
descenso interanual del 29,8% en el acumulado mar-jun de 2020 respecto al mismo periodo de 2019,
cuyo origen es la contraccion de la licitacidon de edificios -70,3% que no se ve compensada por el
crecimiento interanual del 35,0% en la de obra civil. Considerando el periodo posterior al primer estado
de alarma, julio-septiembre, el descenso interanual de la licitacion total se sitta en el -78,2%, (-91,3%
la de obra civil y -50,3% la licitacién de edificios). Todos los indicadores adelantados reflejan mal
comportamiento con descensos de en torno o superiores al 40% en el acumulado de los meses marzo-
junio de 2020. En los meses de julio-agosto, dicho comportamiento negativo se modera de forma
sensible, destacando la reduccion de 25,7 p.p. en el ritmo de caida de la edificacion de edificios, hasta
el -11,2% interanual. Destaca el fuerte avance interanual de las certificaciones de fin de obra, indicador
retrasado de la actividad de la construccion, en los meses de la nueva normalidad.

Se resienten los mercados residencial e hipotecario.

Segun la Estadistica del Colegio de Registradores, la compraventa de vivienda se desaceleré y abandond
su tendencia expansiva en 2019. Asi el IIITR de 2020 resulta el sexto trimestre consecutivo con tasas
de variacion interanuales negativas. La aparicion de la COVID-19 ha profundizado dicha tendencia
contractiva hasta el -21,7% en el acumulado de los tres primeros trimestres de 2020 (-10,25% en el
ITR, -35,7% en el IITR y -20,2% en el IIITR). Dicho comportamiento tiene su origen principalmente en
descensos de la compraventa de vivienda usada -27,5% y en menor medida de la nueva -1,7%. El
crédito hipotecario que ya presenté un exiguo crecimiento del nimero de operaciones y una ligera
contraccion del capital constituido en hipotecas sobre vivienda en el conjunto de 2019, observa un
significativo descenso en el acumulado de los dos primeros trimestres de 2020 del -15,5% en el nUmero
de operaciones y del -9,4% en capital, descensos que se sitlan en el acumulado julio-agosto en -19,6%
y -12,2% respectivamente. El paro registrado cayd un -3,0% interanual en el acumulado enero-febrero
(pre COVID-19), creciendo en marzo-junio un 16,4% (estado de alarma) y 18,9% en el acumulado julio-
octubre, las afiliaciones en idénticos periodos acumulados presentan tasas del 2,1%, -5,3% y -0,1%.

VAB construccién Comunidad de Madrid Indicadores de actividad Construccion.
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3. Servicios
Importante rebote del VAB del sector servicios en el III TR de 2020.

En el tercer trimestre de 2020 (III TR), y con los nuevos datos de la Contabilidad Regional Trimestral de
la Comunidad de Madrid, se produce una importante recuperacién trimestral de la economia de la region
y en particular de los servicios, cuyo VAB real, corregido de variaciones estacionales y de calendario
(CVECQ), crecio el 24,7% respecto del trimestre anterior. En términos interanuales el VAB cay¢ el -8,2%,
pero frena la caida del -26,0% que habia experimentado en el trimestre anterior debida a las
restricciones al movimiento de personas y a algunas actividades econdmicas a causa de la COVID-19.
La “nueva normalidad” desde el mes de julio sugiere ser la responsable de la recuperacion de la economia
en el tercer trimestre, rompiendo con las caidas de los dos trimestres anteriores.

Por ramas, todas las que conforman el agregado de servicios presentan, respecto al trimestre anterior,
crecimientos del VAB real (CVEC), destacando la de Servicios de distribucion y hosteleria, con el 82,0%,
seguida de los Servicios a empresas y financieros, con el 15,9%, y de Otros servicios, con el 8,3%. Sin
embargo, en términos interanuales, en el III TR de 2020 se producen caidas en todas las ramas, aunque
de mucha menor intensidad que en el trimestre anterior. Los Servicios de distribuciéon y hosteleria el
-18,2%, los Servicios a empresas y financieros el -5,6% y Otros servicios el -2,0%.

Los Indicadores de Actividad del Sector Servicios (IASS) en la Comunidad de Madrid no
mejoran sustancialmente su comportamiento desde el establecimiento del estado de alarma.

La tendencia del IASS relativo a la cifra de negocios venia dibujando un perfil de crecimientos
desacelerados, pero el mal dato de marzo de 2020, a causa de la COVID-19, hace que el indice entre en
pérdidas. El indice promedio de enero y febrero de 2020 habia crecido el 3,4% respecto del mismo
periodo del afio anterior, con el estado de alarma, el promedio de marzo a junio cae el -31,6% interanual,
la “nueva normalidad”, desde julio, hace que frene ligeramente su caida, el acumulado de julio a agosto
(ultimo dato publicado) cae hasta el -17,4% interanual. Situacidon muy similar presenta la media nacional
en la que el promedio de marzo a junio cayé el -28,0% interanual y el de julio y agosto el -14,4%.

El indice de ocupacién del sector servicios presenta un comportamiento similar, aunque algo mas
amortiguado, en la Comunidad de Madrid el promedio, que en marzo y junio de 2020 habia caido el -
4,3% (-5,3% en Espafia), se frena una escasa décima, -4,2% interanual, en el promedio de julio y
agosto (en Espafia acelera la caida hasta el -5,8%).

El trafico aéreo de viajeros y mercancias y los viajeros del Metro de Madrid y del autobis
urbano siguen sin recuperarse de las caidas producidas por la COVID-19.

El movimiento de viajeros en el aeropuerto Adolfo Suarez Madrid Barajas sigue sin recuperarse del efecto
del SARS-CoV-2, en los meses de enero y febrero de 2020 utilizaron el aeropuerto algo mas de 9.000.000
viajeros (6,1% interanual), durante el confinamiento de marzo a junio la cifra cae hasta algo mas de
2.200.000 (-89,0% interanual), pero en el acumulado de julio a septiembre (Ultimo dato publicado)
aumenta solamente hasta algo mas de 3.300.000 (-80,8% interanual).El trafico aeroportuario de
mercancias tiene un comportamiento muy similar al de viajeros, aunque cae con menos intensidad. Del
crecimiento del 12,5% interanual de los meses de enero y febrero de 2020, se pasa a una caida del

VAB de los Servicios. Detalle por ramas indice de Actividad del Sector Servicios. Cifra de negocio.
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-43,4% interanual del periodo de marzo a junio y a una ligera desaceleracion de la caida del -36,5%
interanual en el acumulado de julio a septiembre.

La COVID-19 ha afectado también al transporte urbano en el Metro de Madrid, que pierde entre marzo
y junio de 2020 el -82,3% de viajeros respecto de igual periodo del afio anterior, sin embargo, esta caida
se frena en el acumulado de julio a septiembre hasta el -47,2% interanual. Por su parte el transporte
urbano en autobus se ve afectado de la misma manera, el acumulado desde marzo hasta junio cae un -
73,4% menos que el mismo periodo de 2019 y desacelera esa caida en el acumulado de julio a
septiembre hasta el -43,0% interanual.

La “"nueva normalidad”, desde julio, recupera el Indice de Cifra de Negocios, no asi del indice
de Ocupacién de los indices de Comercio al por Menor (ICM) en la Comunidad de Madrid.

El confinamiento provocado por la pandemia derrumbd el indice deflactado de cifra de negocios del indice
de Comercio al por Menor en la Comunidad de Madrid, el promedio de marzo a junio de 2020 respecto
del mismo periodo del afio anterior cayd hasta el -14,5%; la “nueva normalidad” de julio anima el indice,
que en promedio de julio a septiembre (Ultimo dato publicado) remonta hasta crecer el 0,3% respecto
del mismo periodo del afio anterior y en septiembre el 0,5% interanual. En Espafa el comportamiento
del indice de negocios ha sido similar durante el confinamiento, en marzo a junio cae hasta el -17,2%
respecto del mismo periodo del afio anterior, pero el acumulado desde julio a septiembre no recupera y
cae el -3,5% vy el -2,1% interanual en septiembre.

El indice de ocupacidn en la Comunidad dibuja un perfil similar al de negocios, aunque con menor
intensidad y sin signos de recuperacidn en septiembre. Caia el -3,0% interanual en el periodo de marzo
a junio (-2,6% en Espafia) pero acelera su caida en el acumulados de julio a septiembre hasta el -3,5%
(-3,3% en Espafia) respecto del mismo periodo del afio anterior.

Sigue sin recuperarse el turismo en la Comunidad de Madrid desde la suspensiéon de la
actividad hotelera de marzo y abril.

Desde la entrada en vigor de la Orden SND/257/2020 de 19 de marzo, que establece la suspension de
apertura al publico de establecimientos de alojamiento turistico desde mediados de marzo y a lo largo
del mes de abril de 2020, el turismo de la Comunidad de Madrid sigue sin recuperarse.

La aplicacion de la norma citada hizo que el nimero de viajeros, que en los meses de enero y febrero
de 2020 rondaban casi los 2.000.000, un 5,8% mas que el mismo periodo del afio anterior, cayeran en
los meses de marzo a junio a algo mas de 450.000, un -89,9% interanual. Con la “nueva normalidad”
desde julio, la caida se frena ligeramente, el acumulado de julio a septiembre cae el -80,4% interanual
y en el acumulado anual el -68,6% interanual, es decir de recibir algo mas de 3.100.000 viajeros en el
periodo de julio a septiembre de 2019 se pasa a algo mas de 600.000 en 2020.

Las pernoctaciones tienen un comportamiento paralelo al de entrada de viajeros. De mas de 3.700.000
en enero y febrero de 2020 (6,8% mas que el mismo periodo del afio anterior), a algo mas de 1.000.000
de marzo a junio de 2020 (caida del -88,2% interanual) y a algo mas de 1.300.000 pernoctaciones en
el acumulado julio a septiembre (se frena la caida hasta el -79,5% interanual).
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IV.3. Precios y salarios

En el III TR 2020, la inflacion, calculada con todos los productos disponibles, se instala en la
zona negativa. La subyacente acentta la caida iniciada en el segundo trimestre, registrando
minimos de los Gltimos seis afos.

Durante el III TR 2020, todos los productos de la cesta que componen el IPC se encuentran disponibles,
la tasa interanual del IPC, que en abril registré un cambio de signo, se mantiene en negativo. Asi, anota
una inflacion media en el tercer trimestre del -0,6% (-0,4% en el II TR) en la Comunidad de Madrid. El
ultimo dato publicado por el INE, correspondiente a octubre, profundiza la caida hasta el -1,1%.

Desde julio (primer mes fuera del estado de alarma) y hasta octubre (Ultimo dato publicado) la inflacion
ha registrado un descenso de 0,42 puntos. De los doce grupos que componen el indice, ocho contribuyen
negativamente a esta bajada y entre ellos destacan: ‘Restaurantes y hoteles’, ‘Comunicaciones’ y
‘Transportes’. El primer grupo viene marcado, en gran medida, por el desplome del turismo internacional,
que actla especialmente sobre el subgrupo Servicios de alojamiento. Registra en julio una caida de
precios del 25,7% (-5,4% en julio de 2019) y en septiembre remonta un 6,7% (frente al 22,8% de hace
un afio). En el segundo, el origen esta en un descenso de precios de los Servicios de telefonia y fax, y
en menor medida de los equipos. En el caso de ‘Transporte’, el grupo con la tasa interanual mas baja,
un descenso de los precios de los carburantes en los meses de septiembre y octubre lo avala.

Entre los grupos que influyen positivamente desde julio a octubre destacan: ‘Ensefianza’, ‘Vivienda’' y
‘Alimentos y bebidas no alcohdlicas’. La subida de precios de la educacion de infantil, primaria y
secundaria en septiembre, acentuado por un importante descenso de los dos primeros hace un afo,
justifica este impulso. ‘Vivienda’ que esta condicionado habitualmente por las fluctuaciones de los precios
de la electricidad. Por uUltimo, el comportamiento mas inflacionista, en este periodo, de las rdbricas que
conforman el subgrupo Alimentos, provienen de: Frutas frescas y Legumbres y hortalizas.

La inflacién subyacente, medida que no incluye la evolucidn de los precios de alimentos no elaborados
ni de productos energéticos, dibuja una trayectoria a la baja y anota en el III TR 2020 una inflacién
media del 0,4% (1,2% en el II TR). El dato de octubre, Gltimo publicado, anota un nuevo descenso,
hasta el 0,0% interanual, la mas baja desde octubre de 2014.

La inflacion en la zona del euro desciende en el III TR 2020 y desde agosto se mueve en zona
negativa.

La inflacién en la UEM registra en el III TR 2020 el cambio de signo (en agosto) y permanece en negativo,
aunque dibuja cierta estabilidad alrededor del -0,3%, la tasa mas baja desde febrero de 2015.

Segun las previsiones realizadas por FUNCAS este mes, la inflacién apuntara el signo positivo
a partir de marzo de 2021.

La ligera subida del precio del petrdleo hasta los 44 ddlares/barril, eleva ligeramente las previsiones
realizadas el mes anterior. Asi, la tasa media para 2020 se mantiene en el -0,3% y para 2021 del 0,7%
Las tasas interanuales de diciembre serian del -0,5% en 2020 y 1,4% en 2021. La subyacente se
mantendrad estable en torno al 0,3% y a partir del segundo cuatrimestre de 2021 comenzaria su
recuperacion.

Inflacién C. de Madrid INFLUENCIA DE LOS GRUPOS EN LA VARIACION DE LA
Tasas interanuales INFLACION. COMUNIDAD DE MADRID. (julio-octubre)
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IV.4. Mercado laboral

1. EPA

Los datos de la EPA del III TR 2020 contintian reflejando los efectos que la COVID-19 ha
tenido sobre el mercado de trabajo en la Comunidad de Madrid.

Durante el tercer trimestre de 2020, una vez acabadas las fases de desescalada, se ha entrado en la
nueva normalidad con la finalizacidon de las restricciones sociales y econdémicas y la reactivacion de la
actividad econdmica, pero manteniendo la vigilancia epidemioldgica y la autoproteccidn de la ciudadania.

No obstante, en relacion con la EPA, se continlian manteniendo las recomendaciones de la Organizacion
Internacional del Trabajo (OIT) y de la Oficina Estadistica de la Union Europea (EUROSTAT), que
consideran a los trabajadores afectados por ERTE como ocupados siempre y cuando exista una garantia
de reincorporacién al puesto de trabajo, una vez finalizado el periodo de suspensién.

Por otro lado, algunos trabajadores y auténomos que no eran contabilizados como parados sino como
inactivos, debido al incumplimiento de dos de los requisitos de la definicion de paro: bisqueda de empleo
y disponibilidad para trabajar, con la nueva normalidad, se revierte su situacién en la EPA y vuelven a
ser contados como desempleados.

En el III TR 2020 en la Comunidad de Madrid se ha producido una recuperacion trimestral de
la ocupacién, un aumento de los parados y una caida de los inactivos.

Respecto del trimestre anterior la ocupacion en la region ha aumentado en 42.700 personas, el 1,4%,
hasta situarse en 3.005.300 ocupados, un nivel similar al de finales de 2018 y principios de 2019. En
términos interanuales, la ocupacidn disminuye en 90.900 ocupados, un -2,9%, este descenso es el cuarto
mas moderado de las 16 CC.AA. en las que caen los ocupados.

En la Comunidad de Madrid se contabilizan 31.600 parados mas que el segundo trimestre, un 7,4%,
hasta alcanzar la cifra de 459.100 parados. Con la nueva normalidad se revierte la situacion del segundo
trimestre y algunos inactivos vuelven a contarse como parados, en consecuencia, los inactivos caen en
el tercer trimestre en 73.200 inactivos, un -3,3% menos que el trimestre anterior. En términos
interanuales, los parados aumentan en 105.000 parados, el 29,7% vy los inactivos en 60.000 inactivos,
el 2,9%. La tasa de paro de la Comunidad de Madrid aumenta 0,7 p.p. en el trimestre y se sitda en el
13,3%, 3,0 p.p. menos que la media nacional.

La estadistica de flujos de la EPA (EFPA) hace posible un analisis detallado de las transiciones observadas
entre ocupacién, paro e inactividad, que evidencia en este III TR una notable entrada de efectivos a la
actividad, 93.200 a la ocupacién, 163.900 al paro, mientras los flujos de salida de la actividad, tras el
fuerte incremento del II TR, observan niveles relativamente contenidos para un III TR (180.300
efectivos). Consecuentemente, en el III TR 2020 se produce un importante crecimiento de los activos.
Resultan también resefiables en el III TR el flujo de entrada a la ocupacién (que registrd su valor mas
bajo en el II TR) asi como el de entrada al desempleo, si bien éste modera su incremento interanual
respecto al anotado en el II TR.

Tasa de paro (%) Variacién interanual de ocupados y parados CM
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Recuadro II. Otras variables EPA para la Comunidad de Madrid

Hogares.

De acuerdo con la Encuesta de Poblacidn Activa del tercer trimestre de 2020 (2020TIII) el nimero
total de hogares en la Comunidad de Madrid ascendié a 2.631.800 hogares, de los cuales 681.200
hogares, algo mas de uno de cada cuatro (25,9%), eran unipersonales.

El nimero de hogares con todos sus miembros activos ocupados alcanzé en el 2020TIII 1.578.500
hogares, lo que supone el 60,0% de todos los hogares, no obstante, son 20.400 menos que el
trimestre anterior (una caida de -1,3%) y 18.000 menos que el mismo trimestre del afio anterior
(-1,1%). En comparacion con el Ultimo trimestre de 2019 la caida es superior, alcanza los 125.000
hogares (-7,5%), en ese trimestre 1.706.500 hogares (64,9% del total) tenian todos sus miembros
activos ocupados. El efecto de la COVID-19 se sigue notando en el 2020TIII, no solo al comparar
con 2019T4, que es el efecto mas intenso, si no con el mes anterior y el mismo mes del afio anterior
y, a pesar de que los trabajadores afectados por ERTE siguen siendo contabilizados como ocupados.

A su vez, en el 2020TIII el nimero de hogares con todos sus miembros activos parados alcanzo la
cifra de 112.000 hogares (4,3% de los hogares), cifra que mejora en 4.200 hogares los datos del
trimestre anterior (caen el -3,6%), pero que suponen 22.900 hogares mas que el mismo trimestre
del afo anterior (25,6%) y 22.100 mas que el cuarto trimestre de 2019 (24,6%).

Los hogares con todos sus miembros inactivos avanzan hasta los 656.000 hogares (24,9% de todos
los hogares), un 10,2% mas que 2019TIII y un 6,7% mas que el 2019TIV, este crecimiento esta
afectado por el hecho de que ciertos desempleados, al no cumplir alguno de los requisitos, no
pueden ser clasificados como parados y se les clasifica como inactivos.

Los hogares unipersonales estan compuestos casi al 50% por ocupados e inactivos. En el 2020TIII
los hogares con su miembro ocupado alcanzaron los 318.300 hogares (46,7% de los hogares
unipersonales) y los hogares con su miembro inactivo los 332.500 hogares (48,8%). Si bien los
hogares con el miembro ocupado han crecido en 2.200 respecto al trimestre anterior, si se ven
afectados por la COVID-19 al caer en 5.800 hogares respecto 2019TIII y en 20.100 hogares
respecto de 2019TIV.

Los hogares con su miembro inactivo crecen respecto a cualquiera de los trimestres de comparacién
anterior, hasta alcanzar en 2020TIII los 332.500 hogares (48,8% de los hogares unipersonales).

Por su parte los hogares con su Unico miembro parado representan un pequefio porcentaje de los
hogares unipersonales (el 4,5% de los unipersonales en 2020TIII) y caen con intensidad respecto
del trimestre anterior, el -23,7%, hasta los 30.400 hogares.

HOGARES COMUNIDAD DE MADRID (miles y %). 2020 TIII

Hogares con Hogares con Hogares con Hogares Unipersonales con todos
todos sus todos sus todos sus sus miembros
miembros miembros miembros
activos ocupados  activos parados inactivos Ocupados Parados  Inactivos
Nivel (miles) [% / total hogares]
2020TIII| 1.578,5[60,0] 112,0 [4,3] 656,0 [24,9] 318,3[46,7]] 30,4 [4,5] |332,5[48,8]
2020TII| 1.598,8 [60,7] 116,2 [4,4] 651,1 [24,7] 316,0 [46,4] 39,9 [5,9] |325,2[47,7]
2019TIII| 1.596,5 [60,8] 89,2 [3,4] 595,5 [22,7] 324,1[49,6]} 29,2 [4,5] |300,6[46,0]
2019TIV| 1.706,5 [64,9] 89,9 [3,4] 614,5[23,4] 338,4 [49,7] 32,7 [4,8] [309,9 [45,5]
Diferencias (miles
/2020TII -20,4 -4,2 4,9 2,2 -9,4 7,3
/2019TIII -18,0 22,9 60,5 -5,8 1,2 31,9
/2019TIV -128,0 22,1 41,5 -20,1 -2,3 22,6
Variaciones (%)
/2020TII -1,3 -3,6 0,7 0,7 -23,7 2,2
/2019TIII -1,1 25,6 10,2 -1,8 4,2 10,6
/2019TIV -7,5 24,6 6,7 -5,9 -6,9 7,3

Miles de hogares en 2020TlIl: 2.631,8; de los cuales unipersonales 681,2 [25,9%)].
Fuente: Elaboracion propia a partir de microdatos de la EPA (INE).
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Ocupados que no trabajaron la semana de referencia.
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,3%.
recuperarse del confinamiento y los ocupados que no trabajan por los motivos citados caen
trimestralmente el -70,8% y representan solo el 28,4% de los ocupados que no han trabajado.

Horas efectivas trabajadas.

El nimero total de horas efectivas semanales trabajadas por todos los ocupados (empleo principal)
en la Comunidad de Madrid en 2020TIII ha crecido el 3,3% respecto del trimestre anterior, a pesar
de que los terceros trimestres, como se ha comentado antes, son en los que por regla general los
trabajadores disfrutan de las vacaciones de verano.

Este incremento de las horas efectivas trabajadas cambia el perfil de los trimestres primero y
segundo, que por el efecto de la COVID-19, habian caido trimestralmente el -3,0% y el -20,5%
respectivamente y sefiala, junto con la informacién anterior de los ocupados que no han trabajado,
una recuperacién de la actividad laboral en el tercer trimestre.

No obstante, las horas medias efectivas semanales por ocupado reflejan el parén de actividad
producido por el virus, el promedio de los tres primeros trimestres en la Comunidad de Madrid en
2019 es de 37,3 horas frente a las 36,7 horas del mismo periodo de 2020.

Horas efectivas trabajadas. Comunidad de Madrid Horas medias efectivas semanales por ocupado
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2. Afiliacién a la Seguridad Social

El buen comportamiento de la afiliacion a la Seguridad Social a ultimo dia del mes? en la
“nueva normalidad” frena notablemente la caida interanual de efectivos.

A diferencia de lo ocurrido en crisis anteriores, el fuerte ajuste que el control de la pandemia esta
teniendo en términos de actividad no se esta trasladando al empleo, para cuya proteccidn se ha recurrido
a los ERTE, mecanismo prorrogado hasta el 30 de enero de 2021, segun el cual los trabajadores afectados
permanecen dados de alta en el sistema de afiliacion a la Seguridad Social.

El fin de las restricciones a la actividad, posibilitd que la afiliacion en la regidn mostrara en los meses de
la nueva normalidad un comportamiento mensual mas favorable que el registrado en 2019, permitiendo
una notable contencidn en el ritmo de caida interanual. Las 3.207.388 afiliaciones de octubre, 41.560
mas que en septiembre, suponen un crecimiento mensual del 1,3% (1,0% en octubre de 2019), lo que
frena 3 décimas la reduccion interanual, hasta el 1,2% (-39.224 afiliaciones). La merma de efectivo llegd
a ser del 3,8% interanual en junio, cuando la afiliacion registré su nivel mas bajo desde el inicio de la
crisis, 3.107.380 personas, habiéndose recuperado 100.000 afiliaciones desde entonces.

No obstante, los niveles actuales suponen un descenso del 2,2% respecto al momento previo al estallido
de la crisis sanitaria (-72.021 efectivos) y acusan todavia el desplome histérico de la afiliaciéon de marzo,
-4,1% intermensual, cuando se perdieron 134.294 afiliaciones, amortiguando el recurso a los ERTE los
ajustes en términos de empleo en los meses posteriores (ver graficos a pie de pagina).

El Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones cifra en 128.444 el nimero de afiliados a 30
de octubre en situacion de ERTE en la region, el 4,2% de la afiliacion total, lejos de los mas de 500.000
efectivos que llegd a haber en abril y mayo, meses de confinamiento y paralizacion de una parte de la
actividad cuando estos efectivos llegaron a suponer mas del 20% de la afiliacion.

El colectivo femenino es el que esta experimentando un mayor recorte en su afiliacién por motivo de la
COVID-19: su numero se han reducido un 1,6% interanual en octubre (-0,9% la afiliacidn masculina), 2
de cada 3 afiliaciones perdidas en el afio corresponden a mujeres, si bien comparte el patrén general de
suavizacién de las caidas interanuales en los meses de la “nueva normalidad” (tras los descensos
maximos de junio: -4,4% la afiliacion femenina, -3,3% la masculina). Por regimenes, con el fin del
estado de alarma, es el general el responsable Gnico de los descensos interanuales de la afiliacién total,
si bien su retroceso continla frendndose, desde el -4,2% de junio hasta el -1,4% en octubre (-1,9% en
promedio en los meses de “nueva normalidad”). La afiliacién al régimen de auténomos ha crecido un
0,4% interanual en el periodo julio-octubre, especialmente dindmica en los meses de julio y agosto, en
octubre registra un incremento del 0,3% respecto al mismo mes del afo anterior.

De la evolucién de la afiliacion en los proximos meses depende que el mercado laboral regional pueda
seguir acotando los efectos de esta crisis en términos de empleo y terminar el afio con caidas interanuales
inferiores al 1,2% actual, lo que no estd exento de complicaciones, al precisarse para ello
comportamientos estacionales mas favorables a los de 2019, que en el caso de noviembre fue
excepcionalmente bueno (avanzé un 1,8%, 1 p.p. mas que la media de los noviembres de la ultima
década), mientras que diciembre observé un descenso mensual inusualmente alto.

Afiliaciones totales y trabajadores en ERTE Afiliacion ala Seguridad Social (dltimo dia)
Comunidad de Madrid Comunidad de Madrid
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Fuente: MISSM W Afiliacion a la Seguridad Social (ltimo dia) de las cuales, en ERTE Fuente: MISSM. 2019 — 2020 o—TVA 2020

2 Abordamos el anélisis de la afiliacion a la Seguridad Social con la serie de efectivos a Ultimo dia de mes. En el inicio de la pandemia
la serie de afiliaciones a ultimo dia permitié medir con mas precisién la intensidad y velocidad con la que se estaba viendo afectado el
empleo, y sigue siendo un buen indicador para el calculo de la pérdida acumulada de efectivos. No debe obviarse la distorsion que se
produce en ciertos meses en los que, por circunstancias puntuales, el Ultimo dia no es representativo del mes en su conjunto.
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Recuadro III. Impacto de la COVID-19 en la afiliacidon por secciones de actividad.

Este recuadro tiene un doble objetivo: la visualizacion de la asimetria del impacto de la COVID-19 en
términos de empleo, asi como de su evolucidn en los ocho meses transcurridos de pandemia, en funcién
del sector de actividad, y el detalle para las secciones del sector servicios. Para ello se analiza la
evolucion interanual de la afiliacion a la Seguridad Social a ultimo dia desde el inicio de la pandemia
hasta el Ultimo mes disponible (octubre). El uso de las comparaciones interanuales neutraliza las
variaciones estacionales de la afiliacion que podrian distorsionar el analisis de la diferencia de efectivos
entre dos momentos puntuales.

Se obtiene asi una medida resumen del impacto total COVID-19, comparando el promedio de afiliacion
de marzo a octubre de 2020 con el de idéntico periodo de 2019. Esta medida la descomponemos en dos
periodos: los meses bajo estado de alarma (marzo a junio), y los de la nueva normalidad (julio a
octubre), para ver el efecto del fin de las restricciones a la actividad y la movilidad en términos de
empleo. Adicionalmente se visualiza la tasa de variacidon anual de los efectivos en los meses en los que
la afiliacion total ha registrado su peor y mejor comportamiento desde el inicio de la crisis, junio y
octubre? respectivamente, cuya distancia nos da informacidn de la intensidad del rebote del empleo.

En los ocho meses bajo el influjo de la COVID-19, la afiliacidon en la region ha caido en promedio un
-2,2% interanual, el -2,8% en los meses que estuvo vigente el estado de alarma, del -1,7% en los
meses de “nueva normalidad”. La merma interanual de afiliados alcanzé su maximo en junio, -3,8%,
presentando en octubre el menor descenso, -1,2%*, pasando nuestra region de experimentar una
pérdida interanual de 123.143 afiliaciones en junio, a las actuales 39.224 de octubre.

El impacto de la COVID-19 (marzo-

octubre) es negativo en todos los
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° o servicios un 2,2%. Asi, la caida del sector
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Total CM Industria  Construccion  Servicios descensos mas contenidos en los peores

momentos (-3,3% en junio), pero también

una menor respuesta a la reanudacion de la

actividad, el caso opuesto es el de construccion, que los retrocesos mas severos durante el estado de

alarma (-5,3%), muestra en los meses posteriores niveles muy cercanos a los del afio anterior, e incluso
un 0,4% superiores en octubre.

Impacto COVID-19 en la Afiliacion a la Seguridad Social. Sectores
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El tamafio del sector servicios, que acapara el 87% de la afiliacién total de nuestra regién, hace que
sean su comportamiento y evolucién los determinantes de los de afiliacién total, sélo matizados
levemente al alza o a la baja ante patrones diferenciales del sector de la industria y la construccion.

No obstante, la profunda heterogeneidad de las actividades que componen el sector servicios,
hace que este comportamiento medio terciario, que se traslada a la afiliacion total, presente horquillas
muy amplias entre sus componentes. Por este motivo, se detalla a continuacion para todas las secciones
del sector servicios, el impacto de la COVID-19 y su respuesta temporal.

En el primer grafico se visualizan, ordenadas, las seis secciones terciarias con mayor repercusién al alza
o a la baja en el impacto de la COVID-19 sobre la afiliacion del sector, que explican el 85% de dicho

3 Es importante tener presente en el analisis de la afiliacién por sectores y secciones de servicios, que los meses de junio y

octubre pueden no coincidir con el maximo y minimo de la variacion interanual de las afiliaciones de cada actividad.

4 Dado que octubre es el Ultimo mes disponible, desconocemos si éste va a ser un nuevo punto de inflexidén, lo que no es

descartable, dada la evolucion de la pandemia en noviembre asi como la extraordinaria variacion mensual de noviembre de

2019.
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impacto a pesar de que “sdlo” concentran al 60% de los efectivos del sector servicios en ese periodo. El
segundo grafico ofrece la misma informacidn para las 7 secciones restantes ordenadas igualmente por
su contribucion en el impacto total COVID-19.

Como se puede observar en el grafico, de las 6 secciones de servicios con mayor impacto en la variacion
de los efectivos por causa de la COVID-19, 4 repercuten a la baja: Hosteleria, Actividades advas. y
servicios auxiliares, Comercio y reparacion de vehiculos y Resto de servicios; y 2 al alza: Administracion
Publica, defensa y Seguridad Social y Actividades sanitarias y servicios sociales. La COVID-19 ha

afectado de forma especialmente

Impacto COVID-19 en la Afiliacion a la Seguridad Social. Servicios negativa a la Hosteleria, la caida de
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servicios serv. administrativas y servicios
IRereizes (MRS Sociales auxiliares, que a pesar del fuerte

impacto global de la COVID-19 (-4,9%) presenta un notable rebote de su afiliacion, desde el
-8,6% de junio al -1,1% de octubre. Comercio y reparacion de vehiculos, muestra un impacto global,
cuyo rasgo mas notorio no es su intensidad (-2,9%), sino el escaso rango de mejora que ha mostrado
tras el fin del estado de alarma. La afiliacion en Resto de servicios, con una afectacion global importante
(-4,9%), similar a la de Act. Advas. muestra una contenida suavizacion de sus retrocesos.

Frente a estas ramas, destacan: Administracion Publica, defensa y Seguridad Social, cuyos
efectivos se han incrementado un 5,0% interanual entre marzo y octubre, pero cuyo avance no esta
vinculado con la COVID-19, dado que ya en los dos primeros meses de 2020 crecian un 7,7%
interanual; y Actividades sanitarias y servicios sociales, con un avance promedio del 2,7%, que
muestra un comportamiento temporal directamente vinculado con el control sanitario de la
pandemia, y por lo tanto, inverso al del resto de secciones y sectores: observé su maximo crecimiento
de afiliacion en el mes de marzo (+4,7%) y el minimo en junio (+0,4%), que la segunda ola de la
pandemia hace repuntar con fuerza hasta el 3,5% en octubre.

Entre las secciones del sector servicios

Impacto COVID-19 en la Afiliacion a la Seguridad Social. Servicios , i
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180 | Educaciéon, por su parte, presenta una
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Fuente: MISSyM sector en los meses de nueva

normalidad, cuyos avances interanuales
de afiliacion se frenan en octubre. Este sector ejemplifica con su comportamiento en términos de empleo,
el perfil en V que se creia iba a dibujar la economia tras el impacto de la COVID-19.
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3. Paro registrado

El paro registrado en la Comunidad de Madrid ha seguido aumentando tras el fin del estado
de alarma, si bien su ritmo de crecimiento se ha reducido.

La cifra de parados no ha dejado de incrementarse desde que se iniciara la crisis, y acumula desde
febrero 77.512 parados mas (22,0%), si bien fue durante los primeros meses, con las restricciones mas
duras, cuando se produjo el mayor incremento en el niumero de desempleados, 64.302 personas mas
entre febrero y junio (83,0% del total) mientras que, una vez finalizado el estado de alarma, el aumento
ha sido algo mas moderado, 13.210 personas hasta octubre.

En los meses de nueva normalidad, el promedio de paro registrado ha sido de 427.039 personas, un
25,0% superior al contabilizado un afo antes durante el mismo periodo (341.680 personas). La tasa de
variacion interanual que marcé su maximo en julio, 26,2%, ha ido frenandose desde entonces gracias a
un comportamiento en los meses posteriores mejor que el aifio pasado. Sin embargo, en octubre, con el
nivel maximo de paro desde el inicio de la crisis, 430.408 parados, 5.997 mas que el mes anterior,
vuelve a acelerarse la tasa interanual hasta el 24,4% (0,5 p.p. mas que en septiembre) debido a que un
afio antes, en este mismo mes, el paro aumentaba (1,0% en octubre 2019 vs 1,4% en 2020).

Por sexos, el aumento de paro registrado entre febrero y octubre ha sido mas intenso entre los hombres,
22,2%, que entre las mujeres, 21,8%, si bien en los Ultimos cuatro meses, desde que comenzara la
nueva normalidad, el comportamiento relativo ha sido algo mejor entre los hombres, reduciéndose su
tasa interanual en 3,6 p.p. desde el 30,8% marcado en julio al 27,2% de octubre, mientras que el paro
femenino, reducia su ritmo de crecimiento en 0,7 p.p. desde el maximo de julio, 23,1%, al 22,4%.

Por sectores, es el de servicios el mas perjudicado por la crisis. Desde febrero, se ha incrementado su
nimero de parados en 63.401 personas, un 22,8%, si bien en los Ultimos cuatro meses, el incremento
ha sido de sdlo 7.308 personas (11,5% del incremento total en el sector). Le siguen industria con 3.235
parados mas, 15,2% desde febrero, y de nuevo un mejor comportamiento entre junio y octubre, 359
personas (11,1% de la variacion total registrada desde febrero). Finalmente, construccién ha acumulado
3.799 parados mas desde febrero, un crecimiento relativo del 13,9% vy, ademas, es el que registra un
mejor comportamiento relativo en los Ultimos meses, ya que, desde que se iniciara la ‘nueva normalidad’,
el nimero de parados en construccion se ha reducido en 166 personas (-0,5%).

En lo que se refiere al crecimiento interanual, podemos observar, por sectores, un comportamiento
similar al patrén general, tras los maximos de julio, 28,3% en servicios, 20,0% en construccion (si bien
en este caso el maximo se habia alcanzado en abril, 22%) y 19,7% en industria, han ido desacelerandose
de forma moderada al mejorar su comportamiento respecto al afio pasado, hasta llegar a octubre, cuando
todas ellas vuelven a repuntar ligeramente hasta el 25,7%, 18,7% y 16,3% respectivamente por un
peor comportamiento observado en dicho mes respecto al mismo mes del afio anterior.

Se confirma cierta recuperacion en el nimero de contratos registrados tras el fin del estado
de alarma, si bien todavia reflejan una caida del 38,9% respecto a 2019.

La contratacion en la Comunidad de Madrid, si bien sigue muy por debajo de los volimenes alcanzados
un afio antes, ha mejorado significativamente tras el fin del estado de alarma. Si entre marzo y junio se
habian firmado 428.268 contratos, un 53,1% menos que un afio antes, entre julio y octubre el nimero
de contratos firmados asciende a 656.169 contratos, todavia un 34,0% menos que en el mismo periodo
de 2019, pero reflejando cierta mejoria. En el acumulado del afio, estamos aun un 38,9% por debajo
del nimero de contratos registrados un afio antes.

Paro registrado total Contratos registrados
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Recuadro IV. Paro registrado: impacto de la COVID-19 por ramas de actividad en
la Comunidad de Madrid

El sector servicios y, en especial, las actividades de restauraciéon y comercio al por
menor, son las que registran mayor incremento en el nimero de parados desde febrero.

Segun los datos publicados por la D.G. del Servicio Publico de Empleo de la Comunidad de Madrid,
el paro registrado en la region, se incrementd entre febrero y octubre de este afio en 77.512
personas, un 22,0% de crecimiento relativo, mientras que un afio antes, en el mismo periodo, el
paro se reducia en 8.226 personas. La mayor parte del aumento en el nimero de parados, 83%,
se producia en la primera etapa de la crisis, entre marzo y junio, mientras que el 17% restante
corresponde al periodo de nueva normalidad.

De los principales sectores, el mas perjudicado ha sido el sector servicios, que con 63.401 parados
mas, un 22,8%, entre febrero y octubre, representa el 81,8% del aumento total del paro en dicho
periodo. En el mismo periodo, un afo antes, registraba, en cambio, una reduccion del -2,1%
(5.689 personas menos). Le siguen industria y construccidén con 15,2% y 13,9% de incremento
en el nimero de parados registrados desde febrero, y en ambos casos, el desempleo caia un afio
antes: -3,8% y -7,1% respectivamente. En los tres sectores, vemos de nuevo que es durante los
primeros meses de la crisis, cuando las restricciones eran mas duras, cuando se acumuld el mayor
numero de nuevos desempleados respecto al total, el 88,5% (56.093 personas) en servicios,
88,9% (2.876 personas) en industria y 104,4% (3.965 personas) en construccion. A partir de
julio, con la nueva normalidad, si bien las cifras de paro han seguido aumentando, lo han hecho
en menor proporcion: 11,5% (7.308 personas) en servicios, 11,1% (359 personas) en industria e
incluso se han reducido ligeramente en construccion -4,4% (166 personas menos). Destaca
también el incremento del paro registrado en el colectivo sin empleo anterior, un 28,7% mas entre
febrero y octubre (6.632 desempleados mas), con la peculiaridad de que buena parte de dicho
incremento, un 79,6%, no se produjo en los primeros meses de la crisis, sino, tras el fin del estado
de alarma, al contrario que sucedia con el resto de sectores.

Pré cticamente ’ en todas las Ramas con mayor incremento del nimero de parados registrados
ramas d e a Ctl Vi d a d se p rod uce entre febrero y octubre 2020. Comunidad de Madrid

Variacién del Paro registrado entre Febrero y Octubre
2. )
peérdida de empleo desde que i 2020 2019
- % Var % Var, ) . ; Vi
comenzara |a pa I’ldem ia. De |aS Var. Total feb-jun jun-octzo | VAT-Relativa| Var.Total ool
, 56 Servicios de comidas y bebidas 10.057 84,2 158 3438 -1.461 49
88 ramas tan so]o hay tres en |as 147 Comercio al por menor, excepto de vehiculos de motor y motocicletas  6.009 74,9 251 19,1 1735 54
74 Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas 4.201 60,3 39,7 191 734 31
q ue se ma ntiene (o) red uce 78 Actividades relacionadas con el empleo 4.026 129,6 -29,6 20,0 -1.472 -76
81 Servicios a edificios y actividades de jardineria 3.822 520 480 19,8 -60 03
H 82 Actividades administrativas de oficina y otras actividades auxiliares a Iz 3.220 80,6 19,4 219 -1.038 -7,0
Ilgera mente el desempleo’ 97 Actividades de los hogares como empleadores de personal doméstico  2.790 432 56,8 327 -90 1,0
R 2 96 Otros servicios personales 2.529 735 26,5 324 60 08
mientras q ueen tOdaS las demasl 84 Administracién Pablica y defensa; Seguridad Social obligatoria 2473 89,4 10,6 20,7 1.365 12,7
P 85 Educacion 2.087 156,1 -56,1 20,7 664 67
crece, y vel nte de ellas acumulan 46 Comercio al por mayor e intermediarios del comercio, excepto de vehi  2.069 101,7 17 17,0 522 -43
L 43 Actividades de construccién especializada 2.062 1134 134 138 1225 79
mas de 1 '000 nuevos pa r'adosl 87 Asistencia en establecimientos residenciales 1.917 44,2 55,8 28,0 418 6,1
5 c 149 Transporte terrestre y por tuberia 1.895 1212 21,2 33,0 7 01
dieciocho  de  las  cuales |u conruccsn docaiicio
.. Industria 3.235 88,9 11,1 15,2 -828 3,8
corresponden al sector servicios y |canstruccien 379 | 1048 48 135 | s 71
r . Servicios 63.401 88,5 11,5 22,8 -5.689 -2,1
solo dos de ellas a construccidn [sweveieo anrerior 6.632 20,4 79,6 28,7 492 21
Total sectores 77.512 83,0 17,0 22,0 -8.226 2,3

(‘Actividades de  cONStruCCiON  Fuene: direcon seneralderservicio Pabico de Empieo.consefriade Ecomomi, Empleo y Competiividad

especializada’ y ‘Construccion de edificios’). Las quince ramas de actividad donde se ha producido
un mayor incremento en el nimero de parados desde que se iniciara la pandemia (ver cuadro),
suponen el 65,5% de la variacion total en el paro de estos ocho meses, trece de ellas son del
sector servicios y dos de construccidn (las mencionadas anteriormente). La mas afectada en
términos absolutos es la rama de 'Servicios de comidas y bebidas’ que con 10.057 personas mas,
sufre un incremento del 34,8% en su numero de parados, cuando un afo antes, en el mismo
periodo, registraba una reduccion del -4,9%. Le sigue el 'Comercio al por menor’ con 6.009
parados mas que en febrero, con un crecimiento del 19,1%, y de nuevo en el mismo periodo de
2019, se habia reducido su cifra de paro, -5,4%. En ambas ramas, el mayor impacto se produjo
entre marzo y junio, el 84,2% y 74,9% de los nuevos desempleados, respectivamente, si bien a
partir de julio, las cifras siguieron aumentando, aunque de forma menos acusada.

En cuanto a la capacidad de recuperacion del empleo, son pocas las actividades que han podido
reducir sus cifras de paro tras mejorarse la situacion sanitaria y suavizarse las restricciones. En
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este sentido destaca ‘Educacién’, cuyo marcado comportamiento estacional le ha permitido reducir
en un 35,9% el incremento del paro acumulado hasta julio, moderando asi el impacto total sobre
sus cifras de paro que, aun asi, se han incrementado un 20,7% desde febrero. Otras actividades
que han podido compensar, parcialmente, a partir de julio el paro acumulado hasta junio, son:
‘Actividades relacionadas con el empleo’ (1.193 parados menos en octubre que en junio),
‘Actividades cinematograficas, de video y programas de television’ (522 parados menos),
‘Transporte terrestre y por tuberia’ (402 menos) o ‘Actividades de creacion artistica y espectaculos’
(392 menos).

El impacto de la crisis sobre el empleo se ha intensificado incluso tras el fin del estado
de alarma y el levantamiento parcial de restricciones.

Un analisis alternativo en base a las tasas de variacion interanuales, nos permite identificar cuales
son las ramas que, en mayor medida, explican el incremento del paro registrado en cada uno de
los periodos de esta crisis y ver el impacto de la pandemia en cada una de sus etapas respecto al
comportamiento del afio pasado. Asi, observamos que entre marzo y octubre el paro registrado
ha crecido un 20,8% respecto al mismo periodo de 2019. El sector servicios es, con diferencia, el
que mas ha contribuido a este crecimiento ya que aporta 17,8 p.p. del total. Los demas sectores
tienen una repercusién mucho menor: 1,4 p.p. construccion, 0,8 p.p. industria, 0,7 p.p. el colectivo
sin empleo anterior y 0,1 p.p. agricultura.

Las tasas de variacion interanuales muestran cémo se ha ido deteriorando el desempleo durante
la pandemia, ya que si durante el estado de alarma, entre marzo y junio, el paro se incrementé
un 16,6% respecto a un afio antes, durante la nueva normalidad, entre julio y octubre, el
crecimiento interanual fue ain mayor, un 25,0%. Igualmente, la repercusién de cada sector sobre

dichas tasas de crecimiento
f lid d b Principales ramas que explican el crecimiento interanual del paro durante el impacto COVID-19.
ue Ideérada, €n ambos Comunidad de Madrid

perIOdOS, pOI‘ |OS SerV|C|OS, Estado de alarma Nueva Normalidad Impacto COVID
. . . (marzo-junio) (julio-octubre) (marzo-octubre)
seguido a distancia por R — -

construccién e industria T A

E 56 Servicios de comidas y bebidas 274 23 34,8 29 31,1 2,6

78 Actividades relacionadas con el empleo 36,0 19 40,7 2,1 383 2,0

47 Comercio al por menor, excepto de vehiculos de motor y motocicletas 12,6 1,1 233 2,0 17,8 1,6

Por ramas’ encontramos 82 Actividades administrativas de oficina y otras actividades auxiliares a | 18,0 0,7 31,3 1,2 245 1,0

pra’ Cticamente Ias mismas 81 Servicios a edificios y actividades de jardineria 8,2 0,5 20,9 1,1 14,4 0,8

43 Actividades de construccion especializada 17,1 0,7 19,0 0,8 18,0 0,8

que en el ana’||s|s anterior 49 Transporte terrestre y por tuberia 47,6 0,7 44,6 0,7 46,1 0,7

46 Comercio al por mayor e intermediarios del comercio, excepto de vehil 16,5 0,6 24,6 0,8 20,5 0,7

en el que ve ilamos las 15 |96 0tros servicios personales 243 05 347 08 295 06

. 41 Construccién de edificios 17,6 0,6 20,4 0,6 19,0 0,6

con mayor |ncrement0 del 84 Administracién Publica y defensa; Seguridad Social obligatoria 14,5 0,5 18,3 0,7 16,5 0,6

o . 85 Educacion 244 0,7 10,9 0,4 16,7 0,6

pa ro en termll’lOS a bSO|LItOS 74 Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas 1,7 0,1 14,6 1,0 81 0,5

’ 62 Programacion, consultoria y otras actividades relacionadas con la infol 25,8 0,4 34,9 0,5 30,5 0,5

(numero de pa radOS) . 97 Actividades de los hogares como empleadores de personal doméstico 2,8 0,1 313 0,8 16,6 0,4

.. Industria 9,9 0,6 17,6 1,1 13,7 0,8

Ahora, con los crecimientos Construccion 16,4 1,3 18,9 15 17,6 1,4

. Servicios 18,8 14,7 26,6 20,9 22,7 17,8

Interanuales Y Ia SIN EMPLEO ANTERIOR 0,8 0,1 20,5 1,4 9,8 0,7

Total sectores 16,6 16,6 25,0 25,0 20,8 20,8

reperCUSIén de Cada rama’ Fuente: Direccion General del Servicio Publico de Empleo. Consejeria de Economia, Empleo y Competitividad

observamos que ‘Servicios de comidas y bebidas’ sigue liderando el ranking y tras crecer un 31,1%
respecto al afio anterior, aporta 2,6 p.p. a las cifras totales de crecimiento (del 20,8% total). La
segunda rama con mayor repercusion en el aumento del paro ha sido ‘Actividades relacionadas
con el empleo’ que ha visto aumentar su nimero de parados por la COVID-19, en un 38,3%
respecto al afio anterior y aporta 2,0 p.p. al crecimiento total del paro desde marzo. El desempleo
en ‘Comercio al por menor’ crece un 17,8% interanual y repercute 1,6 p.p. al aumento total del
paro. Estas tres ramas, ademas, son las que mas han aportado al crecimiento del paro tanto
durante el estado de alarma como durante el periodo de nueva normalidad.

Hay otras ramas que, aun presentando crecimientos interanuales muy elevados, como ‘Transporte
terrestre y por tuberia’, crece un 46,1% respecto al mismo periodo (marzo-octubre) de 2019,
tienen una menor repercusion en el crecimiento interanual total del periodo, de 0,7 p.p. De las 15
ramas con mayor repercusion desde marzo, 14 aumentan su peso en el crecimiento total del paro
durante el periodo de ‘nueva normalidad’. Tan sélo ‘Educacion’ reduce dicho peso entre la primera
y segunda etapa de la pandemia.
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IV.5. Tejido empresarial

El emprendimiento empresarial comenzé 2020 con caidas en enero y febrero; tras la declaracién del
estado de alarma en marzo se acelerd y fue abril cuando se produjo el mayor impacto, alcanzando
minimos histéricos y la mayor caida interanual vista desde 2004 (-75,9%), posteriormente en mayo,
junio, y finalizado el estado de alarma en julio, se suavizaron los descensos. Ya en agosto aumentan las
constituciones superando la cifra del afio pasado en un 8,3%. El Ultimo dato correspondiente al mes de
septiembre parece consolidar los signos de recuperacion, con la creacidén de 1.586 empresas, un 21,9%
mas que hace un afo. La comparativa del periodo julio - septiembre con el mismo del afio anterior
presenta un crecimiento del 3,7% (162 empresas mas). La C.M. constituyd en septiembre el 24,0% del
total de las sociedades creadas en Espana y el 23,2% en lo que va de 2020.

En nuestra regién el capital suscrito en marzo, al inicio de la crisis se incrementé un 47,8% interanual,
a pesar de la reduccion del nimero de creaciones se realizé un importante desembolso de capital. No
fue asi en los meses subsiguientes y en mayo la inversidon alcanzd su minimo histérico y un descenso del
60,6% interanual, moderandose en junio (-7,3%), para volver a acelerarse en julio (-24,4%) y agosto
(-40,9%). En septiembre la inversion se cifra en 57,9 millones de euros, lo que supone la mayor inversion
para este mes de los tres Ultimos afios, la tasa interanual se sitla en un +16,6%, primera tasa positiva
desde marzo. En el acumulado julio-septiembre la inversion se ha visto reducida en un 20,8%. La
Comunidad de Madrid concentré en septiembre el 25,9% del capital suscrito en Espafia y el 26,0% en
los nueve primeros meses del afio.

La disolucion de empresas en marzo-junio descendié un 44,0% interanual como consecuencia de la
limitacion de actividad de los registros mercantiles por la pandemia; entre julio y septiembre aumentan
un 11,8%, 158 disoluciones mas que en el mismo periodo de 2019.

En el ranking regional de los nueve primeros meses de 2020, la Comunidad de Madrid encabeza la
creacion de empresas liderando también la inversion, anotando ademas el cuarto crecimiento interanual
mas elevado en el capital suscrito (18,1%).

En el III TR las empresas concursadas en la CM, primer incremento desde que se desato la
pandemia.

En la Comunidad de Madrid, y tras dos trimestres de descensos, se disparan los concursos de empresas
en el IITI TR 2020 hasta aumentar un 40,7% interanual, debido entre otras causas, al restablecimiento
de la normalidad en el funcionamiento de los juzgados cuya actividad estuvo restringida para paliar el
impacto de la COVID-19, por Real Decreto ley 8/2020, de 17 de marzo.

Aumento de la confianza de los empresarios madrilefos para el IV TR 2020.

Tras una caida del -26,1% en el II TR, desplome histérico de la confianza empresarial y del -4,0% en el
ITI TR, el ICEA de la Comunidad de Madrid experimenta una subida del 10,1% en el IV TR. El balance de
situacion presenta un saldo de -41,9 puntos en el IV TR, mejor al esperado en el III (-48,3). Las
expectativas para el trimestre entrante se presentan algo mejores que el trimestre anterior, -41,3
puntos.

Sociedades Mercantiles Creadas Indicador de Confianza Empresarial Armonizado
Comunidad de Madrid

Situacién del trimestre anterior Expectativas del trimestre entrante
Ndmero Tasas interanuales 2020
2.500

202072
-7 ene-feb 2020T2

2,000

-40,2 mar-jun
1.500 63,5 a8,
202073 202073
3,7 jul-sep

1.000

-20,1 Acum. 2020 -41,9
500 2020T4
2019 2020 Promemoria:
Afio 2019

202074

0

o I

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic -50,040,030,020,010,0 0,0 10,0 -1 -50 -80 -60 -40 -20 0
T ! Fuente: INE

Nota: saldo de respuestas positivas y negativas. = CMadrid
Tanto la situacién como las expectativas pueden

Méximo: 3.095 (mar-07) Minimo: 515 (abr-20) Fuente: INE oscilar entre -100y +100

Informacion histéricade laserie (desde 2004) Espafia
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V. Previsiones de futuro

La incertidumbre planea sobre las previsiones para la economia espafola.

A poco mas de un mes de cerrar el afio 2020, las estimaciones disponibles no dejan lugar al optimismo:
la contraccion de la economia espafiola en 2020 serd histoérica: ningln analista espera que la caida sea
inferior al 10% (la estimaciéon mas optimista es la del Banco de Espafia en su escenario mas favorable)
y podria superar incluso el 14,0% (segun el escenario mas pesimista planteado por la OCDE).

No obstante, los niveles de incertidumbre siguen siendo elevados y existen multiples y muy relevantes
factores que podrian modificar las estimaciones para 2020 y, sobre todo, las proyecciones para 2021.
Asi, la comercializacién de una vacuna contra la COVID-19, que parece cada vez mas cercana Yy/o la
aparicion de un tratamiento efectivo podrian mejorar sustancialmente las expectativas; en el mismo
sentido podria actuar la aprobacién y transferencia de los primeros fondos del Mecanismo de
Recuperacion y Resiliencia y de REACT EU. Por el contrario, existen ciertos riesgos que podrian empeorar
aln mas las previsiones: nuevas olas de contagios y endurecimiento de las restricciones a la actividad y
a la movilidad; la posibilidad de que se produzcan tensiones de liquidez que amenacen la solvencia de
las empresas; o que la crisis econémica se transforme en crisis financiera.

Para 2021 todos los analistas apuestan por una recuperacion, parcial, de la economia espafiola, aunque
se observa una mayor dispersidon en las previsiones. El repunte del crecimiento, en el mejor de los casos
podria producirse a un ritmo cercano al 10%, como prevé la AIREF en su escenario mas optimista, cifra
muy alejada del 4,1% de la proyeccion mas pesimista del Banco de Espafia.

Las previsiones para la Comunidad de Madrid reflejan un deterioro en 2020 y una expansion
en 2021 mas suaves en Madrid que en el conjunto de Espana.

En promedio, para 2020 se estima una contraccion del -10,2% en la region (-10,5% Espafia). Con datos
actualizados en octubre, CEPREDE y BBVA Research pronostican una caida mas amortiguada en Madrid
gue en Espafia mientras Hispalink (estimaciones de julio) apuesta por caidas similares. A grandes rasgos,
BBVA es el que espera las mayores caidas de produccién para 2020, que oscilarian entre el -9,0% de
Castilla-La Mancha y el -20,0% de Baleares. La Comunidad de Madrid podria experimentar una
contraccion del -11,3% (-11,5% el conjunto nacional). Las estimaciones de CEPREDE han ido
empeorando progresivamente y se sitian ahora en un rango similar al de BBVA Research, con
reducciones del PIB que van desde el -8,8% de Castilla y Ledén al -16,1% de Baleares, con Madrid
(-10,0%) cayendo algo menos que Espafia en su conjunto (-10,7%). Hispalink se sitla ahora como la
menos pesimista, proyectando la caida mas moderada de las tres, similar para Madrid y Espana: -9,4%.

El crecimiento promedio proyectado para 2021 es del 6,9%, algo mas suave que para el conjunto de
Espafia (7,6%). Las expectativas de recuperacion de todas las CC.AA. en 2021 son compartidas, no asi
su intensidad. BBVA Research dibuja una reactivacién, en general, mas suave (+6,0% Espafia) y en este
contexto, el crecimiento mas moderado para la Comunidad de Madrid (+5,4%). CEPREDE se posiciona
en un rango mas optimista y mas amplio, con avances que podrian llegar al 15,3% (Baleares) y en el
gue Madrid creceria un 7,4%, también por debajo de la media nacional (+9,8%).

Previsiones alternativas de crecimiento para Espaiia Previsiones por CC.AA.
16,0 Maximos y minimos regionales, Comunidad de Madrid y Espafia
14,0 2020 2021
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S
N . &« MAET 8,0 ™
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e ’ ’ a1
CE 20 10,0
BDE 2 g -15,0 ’ =8
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oct-20 Research jul-20 oct-20 Research  jul-20
Fuente: Ministerio de Asuntos Econémicos (MAE) dos escenarios, oct-20; Banco de oct-20 oct-20

Espafia (BDE) dos escenarios, sep-20; AIREF tres escenarios, oct-20; Comisidn Europea
(CE), nov-20; OCDE dos escenarios, sep-20; FMI, oct-20; Panel FUNCAS, sep-20, CEPREDE
HFM (nov-20).



Situacion econdmica de la Comunidad de Madrid

III / 2020

Anexo. Madrid en el contexto de las regiones europeas

RESUMEN DE INDICADORES DE REGIONES EUROPEAS (V)

Empleos Empleos Renta
ieceaT Indune | SeMCOt Gastolsp  pipps  PIOpPAPer Hogwres
Tecnologia Tecnologia capita)
Afio Ultimo Dato 2019 2019 2019 2017 2018 2018 2017
Unidad Medida E::Ieesos E::;is E::Ieesos % PIB Eh::l(::n::A Euros Euros PPA
EU27 European Union (2020) 8.192,2 2.180,0 6.012,3 2,15 13.750.548 30.800 16.600
ES Spain 732,2 125,9 606,3 1,21 1.313.700 28.100 15.700
AT13 Wien 58,0 9,0 49,0 3,60 87.150 46.100 20.700
BE10 Bruxelles-Capitale 30,8 3,9 26,9 2,04 75.668 62.500 16.900
Cz01 Praha 73,0 7,2 65,8 2,50 76.895 59.100 17.000
DE21 Oberbayern 171,1 68,3 102,8 4,03 256.209 54.900 25.800
DE30 Berlin 137,0 28,5 108,5 3,41 136.390 37.600 19.300
ES30 Comunidad de Madrid 249,0 28,4 220,6 1,67 252.202 38.300 19.900
ES51 Catalufa 157,8 50,3 107,5 1,48 249.893 33.200 18.000
FI1B Helsinki-Uusimaa 83,1 11,9 71,3 3,48 73.750 44.300 18.700
FR10 fle de France 434,7 57,6 377,1 : 672.780 54.800 20.900
ITC4 Lombardia 227,8 77,5 150,2 1,28 394.164 39.200 21.300
ITI4 Lazio 165,6 25,3 140,4 1,68 200.766 34.100 17.900
NL32 Noord-Holland 81,0 4,8 76,3 1,73 148.351 52.200 18.600
PT17 Lisboa 78,1 7,0 71,1 1,57 87.895 30.900 15.800
SE11 Stockholm 124,0 10,6 113,4 3,75 117.359 50.500 20.000
Posicion de la Comunidad de Madrid en
la seleccion de regiones 2 6 2 10 4 10 6
Tasa Paro Esperanza de
Tasa Actividad Tasa Paro menores 25 Poblacion Tasa Fertilidad Vida (edad <1
afios afo)
Ao Ultimo Dato 2019 2019 2019 2019 2018 2018
Unidad Medida % % % Personas Hijos por Mujer Afos
EU27 European Union (2020) 73,4 6,7 15,1 446.824.564 1,55 81,0
ES Spain 73,8 14,1 32,5 46.937.060 1,26 83,5
AT13 Wien 74,1 9,3 15,9 1.897.491 1,36 80,6
BE10 Bruxelles-Capitale 65,2 12,6 29,2 1.215.290 1,77 81,5
Czo1 Praha 80,4 1,3 3,3 1.308.632 1,56 80,8
DE21 Oberbayern 82,8 1,9 3,3 4.686.163 1,55 82,7
DE30 Berlin 79,2 5,3 10,2 3.644.826 1,45 80,8
ES30 Comunidad de Madrid 77,2 10,6 29,0 6.641.649 1,27 85,5
ES51 Catalufa 77,2 11,0 26,2 7.566.431 1,33 83,7
FI1B Helsinki-Uusimaa 80,6 6,4 16,7 1.671.024 1,33 82,5
FR10 ile de France 74,1 8,1 18,6 12.244.807 1,94 84,5
ITC4 Lombardia 72,5 5,6 18,3 10.060.574 1,35 84,0
ITI4 Lazio 68,1 9,9 29,6 5.879.082 1,22 83,6
NL32 Noord-Holland 81,3 3,1 6,5 2.853.359 1,49 82,1
PT17 Lisboa 77,4 7,1 21,2 2.846.332 1,72 81,7
SE11 Stockholm 84,8 6,1 19,9 2.344.124 1,66 83,0
Posicion de la Comunidad de Madrid en
la seleccion de regiones 9 3 3 4 13 1

(1) De las 240 regiones europeas del Nomenclator de Unidades Territoriales, NUTS2 del afio 2016, de la UE27 sin el Reino Unido desde 2020
(equivalentes en Espafia a las CCAA), se han seleccionado algunas regiones de caracteristicas similares a la Comunidad de Madrid, muchas de ellas
son regiones capitales y otras son regiones destacadas de estados representativos de la Unidn.

: Sin dato
Fuente: Eurostat
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Conceptos, fuentes y abreviaturas utilizadas

Siglas y abreviaturas empleadas con mayor frecuencia

AAP.P.

AEAT

AYMAT

BCE

BDE

CCAA

CE

CM

CNTR

CRTR

CORES

CRE

CVEC

CT

DGT

Administraciones Publicas

Agencia Estatal de la Administracion
Tributaria

Alta y Media Alta Tecnologia

Banco Central Europeo

Banco de Espafia

Comunidades Autbnomas

Comision Europea

Comunidad de Madrid

Contabilidad Nacional Trimestral de Espana

Contabilidad Regional Trimestral de la
Comunidad de Madrid

Corporacion de Reservas Estratégicas de
Productos Petroliferos

Contabilidad Regional de Espafia

Corregido de variaciones estacionales y de
calendario

Componente ciclo-tendencia

Direccion General de Tréfico

EUROSTAT

FMI

FUNCAS

IECM

INE

MAEYTD

MISSYM

MITMA

OCDE

OPEP

PIB

SEOPAN

UE

UEM

VAB

Oficina de Estadistica de la Uni6n Europea

Fondo Monetario Internacional

Fundacién de las Cajas de Ahorro
Confederadas

Instituto de Estadistica de la Comunidad de
Madrid

Instituto Nacional de Estadistica

Ministerio de Asuntos Econémicos y
Transformacion Digital

Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y
Migraciones

Ministerio de Transporte Movilidad y
Agenda Urbana

Organizacion de Cooperacion y Desarrollo
Econémico

Organizacion de Paises Exportadores de
Petréleo

Producto Interior Bruto

Asociacion de Empresas Constructoras de
Ambito Nacional

Unién Europea
Union Econémica y Monetaria

Valor Afadido Bruto
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Conceptos basicos

Media movil de orden 12 no centrada (MM12).

Serie elaborada a partir de la original a través de medias aritméticas sucesivas, en la que cada dato
se obtiene a partir del promedio de los ultimos doce meses de la serie original. Lo que se pretende al
construir una serie de medias moviles es eliminar las posibles variaciones estacionales o erraticas de
una serie, de manera que se obtendria una estimacion del componente ciclo-tendencia de la variable
en cuestion.

Ciclo-Tendencia (C-T)

Se conoce por tendencia a uno de los componentes no observables en que puede descomponerse una
variable, segun el analisis clasico de series temporales. Puede extraerse o estimarse a través de
diversas técnicas y representa la evolucion firme que subyace a la evolucidon observada de la variable,
una vez que de ésta se eliminan las variaciones estacionales y las perturbaciones irregulares o de corto
plazo. Por tanto, recoge la evolucion de la serie a largo plazo. Normalmente, la tendencia incluye otro
componente, el ciclico que recoge las oscilaciones que se producen en la serie en periodos de entre
tres y cinco afios pero por la dificultad de separarlos suelen aparecer en el denominado componente
ciclo-tendencia.

Correccidon de variaciones estacionales y de calendario (CVEC)

Técnica de analisis de series temporales de alta frecuencia que se aplica con el fin de eliminar tanto la
estacionalidad (los movimientos que forman un patron y que se repite de forma aproximada cada afio)
asi como los efectos de calendario (representan el impacto en la serie temporal debido a la diferente
estructura que presentan los meses o trimestres en cada uno de los afios, tanto en longitud como en
composicion). Lo que se persigue al ajustar una variable de estacionalidad y calendario es eliminar el
efecto de estas fluctuaciones sobre la variable y facilitar asi la interpretacion del fendmeno econdémico.

Encuestas de opinion

Tratan de medir la actitud de los sujetos a los que va dirigida la encuesta (consumidores,
empresarios, etc.) frente a una variable (el consumo, la produccién o empleo, etc.) para anticipar si
en los meses siguientes esta variable aumentara, disminuird o permanecera estable.

Saldo de respuestas

En encuestas de opinidn, los resultados para las variables investigadas se obtienen, basicamente, a
través de las diferencias o saldos entre las respuestas positivas y negativas, si bien dependiendo de
la encuesta existen diferentes operativas de calculo.

Tasa de variacion

Mediante una tasa de variacion se compara el valor de una variable en un momento determinado con
el valor que toma en otro momento. Se pueden calcular diversos tipos de tasas de variacion. Entre
las mas habituales se encuentran las siguientes:

- Tasa intermensual (intertrimestral, etc.): Compara el valor de un periodo (de duracién inferior al
afno: mes, trimestre, etc.) con el del periodo (mes, trimestre, etc.) inmediatamente anterior.

- Tasa interanual: Compara el valor de un periodo con el del mismo periodo del afio anterior (del
mismo mes si se trata de datos mensuales, de similar trimestre si los datos son trimestrales, etc.)

- Tasa de variacion acumulada en lo que va de ano: Compara el valor acumulado de un periodo
(suma o promedio, seguin corresponda al tipo de datos, de los meses, trimestres, etc. transcurridos
de un afio) con el mismo periodo acumulado del afo anterior.
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Otras publicaciones periodicas del Area de Economia:

Notas de Coyuntura Econémica de la Comunidad de Madrid (mensual)
e Situacion de la Industria en la Comunidad de Madrid (trimestral)

e Informe de Comercio Exterior (mensual)

e Nota sobre el PIB regional en la UE (anual)

e Nota sobre los indicadores sobre actividades de I+D (anual)

e Encuesta de innovacién en las empresas (anual)

¢ Nota sobre los indicadores de alta tecnologia (anual)

¢ Notas de seguimiento individual de los principales indicadores de coyuntura econdémica de la
Comunidad de Madrid (mensuales o trimestrales segin naturaleza del dato):

Afiliacién a la Seguridad Social, Paro Registrado, Indice de Produccién Industrial (IPI), Indice
de Precios al Consumo (IPC), Sociedades Mercantiles, Indices de Comercio al por Menor
(ICM), Indices de Actividad del Sector Servicios (IASS), Hipotecas sobre vivienda, Coyuntura
Turistica Hotelera (CTH), Encuesta de Poblacidn Activa (EPA), Inversion Directa Exterior
(IDE) y Contabilidad Regional Trimestral (CRTR).

Si no esta recibiendo nuestros informes y son de su interés, puede solicitarlos a través del correo
electronico estudios@madrid.org o consultarlos en la pagina web de la Comunidad de Madrid
Informes econdmicos.



mailto:estudios@madrid.org
https://www.comunidad.madrid/gobierno/estadisticas/informes-economicos
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